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Atividade industrial enfraquece e
Caged aponta desaceleracao na
geracao de vagas

¢ Sondagem Industrial do RS. Segundo a Sondagem
Industrial do RS, pesquisa mensal de opinidao
empresarial elaborada pela UEE/FIERGS, a producio
da Industria gaucha recuou em maio, acumulando
dois meses consecutivos de retracdo. O indice
atingiu 45,8 pontos em maio, e esta abaixo da linha
dos 50 pontos em nove dos ultimos doze meses. O
indice do numero de empregados permaneceu
abaixo da linha de 50 pontos pelo décimo segundo
més consecutivo, ao marcar 48,4 pontos, sinalizando
retracdo na geragdo de empregos desde junho de
2025. A utilizacdo da capacidade instalada (UCI)
recuou 2,0 p.p.,, para 67,0% em maio, mas
permanece acima do nivel observado em dezembro
de 2025 e nos primeiros dois meses de 2026. Os
estoques seguiram em elevagdo, com o indice
marcando 51,5 pontos, mesmo patamar observado
em abril, enquanto o indicador de estoques em
relacdo ao planejado atingiu 53,1 pontos, nivel
considerado acima do desejado pelas empresas. No
campo das expectativas para os proximos seis
meses, 0s empresarios apontam cenario pessimista
para exportagcdes (48,3 pontos), compras de
matérias-primas (49,0) e emprego (49,8). Por outro
lado, as expectativas de demanda voltaram ao campo
otimista ao registrar 51,3 pontos (+2,3 pontos) em
junho. Ja o indice de intencdo de investir recuou
1,9 ponto em junho, para 53,4 pontos. Apesar do
recuo, o indicador permaneceu acima da média
histérica de 52,1 pontos.

PIB-RS. O Produto Interno Bruto (PIB) do Rio Grande
do Sul permaneceu estavel (0,0%) no primeiro
trimestre de 2026 em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal.
O resultado refletiu a retragdo da Agropecuaria
(-9,9%) e os avangos da Industria (+0,9%) e dos

indice de evolugao da producdo
(Em pontos)
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Elaboracéo: UEE e Observatorio da Industria do RS/FIERGS. Nota:
valores acima de 50 pontos indicam aumento frente ao més anterior.
Valores abaixo de 50 pontos indicam queda..
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indice de Intencgdo de Investir nos préximos seis meses
(Em pontos)

e [ndice  ------- Média histérica

54,3
53,4

jun/23
set/23
dez/23
mar/24
jun/24
set/24
dez/24
mar/25
jun/25
set/25
dez/25
mar/26
jun/26

Elaboragéo: UEE e Observatorio da Industria do RS/FIERGS. Nota: O
indice varia de 0 a 100, quanto maior o indice, maior a disposigao para
investir.

Produto Interno Bruto (PIB) — Rio Grande do Sul
(Var. % real)

Eletricidade e gas, agua, esgoto
Atividades financeiras
Transporte, armazenagem e correio
Atividades Imobiliarias

Outros servigos

Servigos de informagéo
Industrias de transformagéo
Administragéo publica

PIB

Construgéo

Agropecuéria

Comércio

Industrias extrativas  -3,1

Fonte: DEE/RS. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.
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Produto Interno Bruto (PIB) — Rio Grande do Sul

. o . Var. % real
Servicos (+0,2%). No mesmo periodo, o PIB 1°im26/  1°trim26/ Acum. em
brasileiro avangou 1,1%. Na comparagdo com o 4°trim25*  1°trim25 4 trim.

. . . . 0,0 0,4 0,4
primeiro trimestre de 2025, a economia apresentou CP)'FBERTA ’ ’ ’
alta de 0,4%, impulsionada pelo desempenho da Agropecudria 9.9 1.9 10,3
Industria (+1,3%) e dos Servigos (+0,9%), que mais Industria 0,9 1,3 1,9
do que compensaram a queda da Agropecuaria Extrativa mineral 1.0 3 02

. . . . Transformagao -0,3 i1 2,8

(-1,9%). No setor industrial, o crescimento foi Energia e saneamento (SIUP) 18 5.5 2.1

sustentado principalmente pelos segmentos de Construg&o 2,8 -0,1 -0,6

Energia e saneamento (+5,5%) e da Industria de Servigos _ 02 09 14

. o . Fonte: DEE/ES. Elaboragéo: UEE e Observatério da Industria do

Transformagéo (+1,1%), apesar das retragbes RS/FIERGS. *Com ajuste sazonal. SIUP = Servicos Industriais de
observadas na Industria Extrativa (-3,1%) e na Utilidade Publica.

3 - o ~ r . . .
Construgdo (-0,1%). No acumulado em quatro Producéo Fisica Industrial do Brasil
trimestres, o PIB do RS cresceu 0,4%, abaixo da (indice de base fica mensal | dez/19 = 100 | Dessazonalizado)
média nacional (+2,0%). 110 1

105 -
e PIM-PF. Em maio, a producdo fisica industrial 100 +
brasileira recuou 0,2% em relacdo ao més anterior, 95 1
. . . 90 -
na série com ajuste sazonal. O resultado interrompe a5
quatro meses consecutivos de alta e reflete a queda 80
da Industria Extrativa (-2,6%) e o desempenho 75 |
modesto da Industria de Transformacao (+0,1%) no 04
periodo. Na comparagdo com maio de 2025, a SESS8338JTI]IIISE8EE
. R R E R EEEEEEEE R EEEE:
IndUstria cresceu 0,2%. No acumulado de 2026, a SESSERSERSESSERSE RS E
produgéo avancgou 1,4%, impulsionada pela Industria Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragéo: UEE e Observatério da Industria do
: - RS/FIERGS.
Extrativa (+7,9%), enquanto a Transformagao
registrou alta de apenas 0,2%. Entre os segmentos, Produgao Fisica Industrial dos segmentos da Industria de
destacam-se no acumulado do ano, as contribuigdes Transformagao - BR
" . . . L (Em % | jan-mai 2026/25)
positivas de Deriv. do petroleo e biocombustiveis o
L. , Farmoquimicos
(+5,1 %), Farmoqmmlcos (+1 1 ,5%), Veiculos Deriv. do petréleo e biocombustiveis
. Veiculos automotores
automotores (+3,2%) e Alimentos (+1,3%). Em Manutencéo e instal. de maquinas
contrapartida, Maquinas e equipamentos (-8,8%), Bor'aC“a:”fl'f;t;gg
Quimicos (-2,2%), Produtos de metal (-4,1%) e Bebidas
C o . L. . INDUSTRIA DE TRANSFORMAGCAO
elulose e papel (-3,0%) registraram as principais Produtos diversos
influéncias negativas no ano. Em 12 meses, a ~_ Metalurgia
- . . Minerais ndo-metalicos
producao acumula crescimento de 0,4%, abaixo dos Tabaco
. , . Maquinas e aparelhos elétricos
[0)
0:7 %o reglstrados até abril. Equipamentos de transporte -1,8
Moveis -2,0
. Quimicos -2,2
¢ IGP-M. O Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), Celulose e papel -3,0
. Téxteis -3,2
da FGV, recuou 0,50% em junho. O resultado reflete Informatica e prod. eletranicos 33
principalmente a queda do Indice de Precos ao Pf°d“t°Sd,\jaf3:itf‘a' '::;
Produtor Amplo (IPA-M), componente de maior peso Vestuario e acessoérios 58
indi d lta de 0.91% . Couro e calgados -6,5
no indice, que passou de alta de 0,91% em maio para Impressdo e rep. de gravacdes 73
retragdo de 0,97% em junho. O IPA-M registrou Magquinas e equipamentos 8.8
Ariac_Pri _ 0, ; Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaborag&o: UEE e Observatério da Industria do
recuos em Matérias-Primas Brutas (-2,76% em junho RS/FIERGS.
Unidade de Estudos Econdmicos | Observatério da Industria do RS — Sistema FIERGS n
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indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M)

ante 0,43% em maio), Bens Intermediarios (0,45% (Em % | Acumulado em 12 meses)

ante 1,43%) e Bens Finais (0,23% ante 1,10%). O —IGP-M —IPA-M —IPC-M —INCC-M

indice de Precos ao Consumidor (IPC-M) registrou 15 1

alta de 0,47% enquanto o indice Nacional de Custo 10 1

de Construgéo (INCC-M) avancou para 0,85% frente 57

os 0,77% registrados em maio. Com o resultado de 01

junho, o IGP-M acumula alta de 3,27% no ano e de "]

3,16% em 12 meses. -10 1

457&%&&&&&&&&&&&&8%

e Novo CAGED - RS. O Rio Grande do Sul fechou 5,7 3 E E i E E i E E E E E s

mil postos de trabalho em maio de 2026, muito abaixo

N Fonte: IBRE/FGV. Elaboragao: UEE e Observatorio da Industria do
do observado no mesmo més de 2025 (-109). Entre

RS/FIERGS.
os grandes setores, a Agropecuaria apresentou o
pior resultado (-3,3 mil), influenciada principalmente Geragéo de empregos formais na Industria — RS
. . ~ . (Saldo liquido em milhares de vagas acumuladas em 12 meses)
pela sazonalidade do cultivo de maga (-1,3 mil) e pelo

90 -
saldo negativo no cultivo de arroz (-812). O setor de

Servicos fechou 1,5 mil postos de trabalho formal, 60 -
puxado pelo desempenho do Comércio (-1,4 mil), 30 -
enquanto Outros Servicos (-48) teve desempenho /‘/\

modesto. No setor industrial, a Industria de 0 / (S VA S

Transformacao fechou 951 postos de trabalho no -30 - 91
més, com destaque negativo nos segmentos de 60

Couro e calgados (-769), Mobveis (-132) e S YYYIIIILLLLY

Manutencdo e instal. de maquinas (-100). No 2535858865885 88¢5 T

acumulado em 12 meses, a Industria gaUCha registra Fonte: Novo CAGED/MTE. Elaborag&o: UEE e Observatorio da Industria
fechamento de 9,1 mil postos de trabalho até maio. do RS/FIERGS.

Geragao de Empregos Formais — Rio Grande do Sul
Saldo liquido em numero de vagas

Acumulado Acumulado  *cum- 12 Acum.12

mai/25* . copx : .npx Meses até meses até
jan-mai/26* jan-mai/25 mai/26* mai/25*
Agropecuaria -3.288 -3.096 2.161 1.245 1.872 -466
Industria -895 791 25.644 39.351 -9.101 26.755
Industria Extrativa -27 4 -70 169 -269 240
Industria de Transformacéao -951 278 21.298 34.968 -9.175 16.488
SIUP** 120 146 523 523 538 3.099
Construgao -37 363 3.893 3.691 -195 6.928
Servigos -1.474 2.196 11.516 33.525 17.775 63.822
Comeércio -1.426 -46 -5.321 3.902 -2.146 18.402
Outros Senvigos -48 2.242 16.837 29.623 19.921 45.420
Nao informado 0 0 -2 0 0 1
TOTAL DA ECONOMIA -5.657 -109 39.319 74.121 10.546 90.112

Fonte: Novo Caged/MTE. Elaboragao: UEE/FIERGS. *Ajustado com as declaragdes enviadas fora do prazo. **SIUP = Servigos Industriais de Utilidade
Publica (eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana).
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e Novo CAGED - BR. Em maio, o Brasil gerou 73 mil Gera_géo de empregos formais na Industria — BR
novos postos de trabalho formais. Entre os grandes (Saldo liquido em milhares de vagas acumuladas em 12 meses)
setores, a Agropecuaria (+10,2 mil) apresentou o 1.100 -
menor saldo, enquanto Servigos (+45,7 mil) registrou 900 1
o maior resultado, com destague para Outros 700 -

Servicos (+45,7 mil) e Comércio (+40). A Industria 500 -

abriu 17 mil vagas, impulsionada pela Construgdo 300 ~ 152,6
(+12 mil) e pela IndUstria de Transformacéo (+3,2 1001/

mil), com contribuicdes relevantes de Veiculos 100

Automotores (+3,2 mil), Refino de Petréleo (+2,3 mil) -300 O et NN N® OO T T I0O W00 OGO
e Alimentos (+2,2 mil). Em 12 meses, a Industria 35535535 35585 0585¢

brasileira acumula geragao de 152,6 mil empregos Fonte: Novo CAGED/MTE. Elaboracao: UEE e Observatério da Inddstria
formais, abaixo dos 1,1 milhao registrados até abril. do RS/FIERGS.

Geragao de Empregos Formais — Brasil
Saldo liquido em numero de vagas

Acumulado Acumulado Acum. 12,
jan-maif26* jan-mai/25* meses ate
mai/25*
Agropecuaria 10.205 18.440 16.904 74.815 -16.069 38.428
Industria 17.070 37.653 282.801 359.558 152.603 403.968
Industria Extrativa 422 1.317 4.189 5.155 8.536 10.112
Industria de Transformagao 3.219 16.907 115.475 192.515 36.956 278.163
SIUP** 1.333 3.398 8.689 13.059 16.042 17.544
Construgao 12.096 16.031 154.448 148.829 91.069 98.149
Servigos 45.695 97.017 467.643 632.760 836.680 1.197.314
Comércio 40 24.829 -26.274 62.566 160.066 343.994
Outros Senvigos 45.655 72.188 493.917 570.1%4 676.614 853.320
Nao informado -10 -2 -22 -25 71 -1
TOTAL DA ECONOMIA 72.960 153.108 767.326 1.067.108 973.285 1.639.709

Fonte: Novo Caged/MTE. Elaboragao: UEE/FIERGS. *Ajustado com as declaragdes enviadas fora do prazo. **SIUP = Servigos Industriais de Utilidade
Publica (eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana).

Divida Publica

o Estatisticas Fiscais. O Resultado Priméario do Setor (Em % do PIB)

Publico Consolidado, divulgado pelo Banco Central, 90 - o1
registrou déficit de R$ 56,1 bilhdes em maio ante 80 - ’
déficit de R$ 33,7 bilhdes no mesmo més de 2025. 70 - 67
Trata-se do terceiro maior déficit para o més de maio 60 1
em toda a série historica. Tanto o Governo Central 28
(-R$ 55,2 bilhdes), quanto os Governos Regionais 30 -

(-R$ 1,2 bilhao) registraram déficit em maio de 2026, 20

. . ~ 0 w N~ o - ™ <
enquanto as Empresas Estatais (+R$ 273,4 milhdes) S222:s222838388&33¢8¢8
: . e . T2 5% 322 5%335%335T¢T
registraram superavit. Nos ultimos 12 meses até EC c @ E¥ ¢ @ E¥Y €@ E¥Y ¢« E
maio, o Setor Publico Consolidado acumula déficit de —DLSP ——DBGG
R$ 149 bilhdes (1,1% do P|B). Os juros nominais do Fonte: Banco Central. Elaborag&o: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado
Setor Consolidado somaram R$ 107,5 bilhdes em (Acumulado em 12 meses | % do PIB)

maio e R$ 1,1 trilhdo no acumulado em 12 meses, 1.0
resultando em déficit nominal de R$ 163,7 bilhdes no
més e R$ 1,3 trilhdo (9,6% do PIB) em doze meses. A
Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) avangou para
67,9% do PIB em maio (R$ 8,9 trilhdes), alta de 0,7
p.p. do PIB frente a abril. Ja a Divida Bruta do
Governo Geral (DBGG) atingiu 81,1% do PIB (R$ 10,6
trilndes) em maio de 2026, avango de 0,9 p.p. do PIB

- n . D OOOTITITITITTOOLWOLW WL OO O
emrelagaoaomesanterlor. gggg%gggggggggggggg
T 29 s 8229808 T22o0c T8

S w =g E w e =g E w e =g E

Fonte: Banco Central. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do

RS/FIERGS.

Divulgacdes da semana

Indicadores Previsao de divulgacao
indice de Commodities — Brasil (IC-Br) - jun/26 BCB 08/07/2026
IPCA e INPC - jun/26 IBGE 10/07/2026
Pesquisa Industrial do RS (PIM-PF RS) - maio/26 IBGE 10/07/2026
Indicadores Industriais do RS - maio/26 FIERGS Na semana
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BRASIL | DADOS E PROJECOES

2022 2023 2024 2025 2026*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -1,1 16,3 -3,7 11,7 2,1
Industria 1,5 1,7 3,1 1,4 1,3
Senigos 4,3 2,8 3,8 1,8 1,9
Total 3,0 3,2 3,4 2,3 1,9
Inflacédo (% a.a.)
IGP-M 5,5 -3,2 6,5 -1,0 6,5
INPC 5,9 3,7 4,8 3,9 6,3
IPCA 5,8 4,6 4,8 4,3 5,6
Producao Fisica Industrial? (% a.a.) -0,7 0,1 3.1 0,6 0,9
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 63 35 11 42 14
Industria 442 282 415 229 142
Senigos 1.510 1.139 1.252 1.002 699
Total 2.015 1.456 1.679 1.273 855
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,9 7,4 6,2 5,1 5,7
Média do ano 9,6 7,7 6,6 5,6 5,9
Setor Externo (US$ bilhé6es)
Exportagées 334,1 339,7 337,0 348,7 345,2
Importagoes 272,6 240,8 262,5 280,4 2771
Balanga Comercial 61,5 98,8 74,5 68,3 68,1
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 13,75 11,75 12,25 15,00 14,25
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,22 4,84 6,19 5,50 5,08
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario 1,3 -2,3 -0,4 -0,4 -0,8
Divida Liquida do Setor Publico 56,1 60,4 61,3 65,2 68,4
Divida Bruta do Governo Geral 71,7 73,8 76,3 78,6 84,3

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projecbes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O PIB Total é projetado a pregos de
mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2Nao considera a Construcao Civil e os Servigos Industriais de Utilidade Publica.
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RIO GRANDE DO SUL | DADOS E PROJECOES

2022 2023 2024 2025 2026*

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -42,9 15,2 31,2 -6,8 9,5
Industria 1,7 -4,8 0,5 1,7 0,8
Senigos 4.3 2,3 3,4 1,7 1,7
Total -2,6 1,3 4,8 0,9 2,2
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 3 1 -0,5 0,9 0,8
Industria 29 -9 14 4,6 4,1
Senigos 68 55 50 40 35
Total 100,0 46,7 63,5 45,5 40,0
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 4,6 5,2 4,5 3,7 4,2
Média do ano 6,4 5,4 52 4,0 4,4
Setor Externo (US$ bilhé6es)
Exportacdes 22,6 22,3 21,9 21,5 22,1

IndUstria de Transformagéao 17,7 16,8 16,3 16,8 16,7
Importacdes 16,0 13,8 13,0 13,4 14,0
Balanga Comercial 6,6 8,5 8,9 8,1 8,1
Arrecadacgao de ICMS (R$ bilhées) 43,3 447 50,8 53,8 55,2
Indice de Desempenho Industrial — IDVRS 4.1 -5,6 0,5 -1,3 0,1
Producgdo Fisica Industrial? (% a.a.) 1,1 4.7 0,5 2,4 0,6

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projegbes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 'O PIB
Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2Ndo considera a Construgao Civil e o SIUP.

Informacoes sobre as atualizag6es das projecoes:

Economia Brasileira: Ndo houve alteragdes nas projecdes de 2026.
Economia Gaucha: Nao houve alteragcdes nas projecoes de 2026.

As opinides emitidas nesta publicacdo sdo de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,ndo exprimindo,
necessariamente, o ponto de vista desta Federagao. E permitida a reproducao deste texto e dos dados contidos,
desde que citada a fonte. Reproducgdes para fins comerciais sdo proibidas.

Unidade de Estudos Econdmicos | Observatoério da Industria do RS
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br
https://observatoriodaindustriars.org.br
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