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Crescimento da economia global segue resiliente,
apesar da incerteza elevada

Incerteza ao redor do globo Produto Interno Bru:t)o (PIB) do mundo
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Inflacao mostra arrefecimento, mas Selic deve permanecer
alta por mais tempo por conta do cenario fiscal

Projecéao IPCA e Taxa de Juros Selic
(Variacdo % acumulada em 12 meses | % a.a.)
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Divida Bruta do Governo Geral

N

Trajetoria fiscal preocupa: divida segue em ascensao

abr/07 —

| Fonte: Banco Central. *Instituicdo Fiscal Independente (IFI) do Senado.

0
(Em % do PIB) Bolsonaro
874 Média legislatura Lula lll
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Desaceleracao gradual, mas renda e impulso fiscal
sustentam a atividade economica

Crescimento do PIB do Brasil
(Var. % anual)

-3,3

2020 2021 2022 2023 2024 2025*

| Fonte: IBGE. Banco Central. *Proje¢cdo UEE/FIERGS.

2026*
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Algumas medidas de sustentacao da demanda
aqgregada em 2026

o Isencao do Imposto de Renda — R$ 35 bi

o Luz para Todos — R$ 7,1 bi

o Gas do Povo — R$ 2,0 bi

o Ampliacdo do Minha Casa Minha Vida — R$ 5,6 bi
o Crédito para reformas — R$ 40 bi

o Consignado privado — R$ 70 bi

As medidas previstas para 2026 tém potencial de
elevar o PIB em até 0,6 ponto percentual

|\ Fonte: IBGE. Banco Central.
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Medidas de renda, programas sociais e crédito devem
ajudar a sustentar a demanda em 2026

Renda nacional bruta disponivel das
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Safra forte no Brasil e retomada no RS apoés ano afetado
pela estiagem

Producéo da Safra de Graos — BR Producéo da Safra de Graos — RS
(Em milhdes de toneladas) (Em milhGes de toneladas)
+0,8% +13,3%
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Clima e cenario externo desafiam expansao do PIB gaucho,
mas Agro deve impulsionar crescimento em 2026

Crescimento do PIB do RS Projecoes de crescimento do PIB do RS em

(Var. % anual) 2026 pela otica da oferta
(Var. % anual)

9,3

4,9 Agropecuéaria: +17,6%

@@ Industria: +0,8%

-2,6

-Observado
72 B Projecio —— Servicos: +1,7%
2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*
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»
FIERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: DEE/SPGG-RS. *Projecdo UEE/FIERGS. 11
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Industria gaucha enfrentou dificuldades de crescimento em
2025, apos um segundo semestre forte em 2024

Evolucéo do indice de Desempenho Industrial — IDI-RS

(indice de base fixa: jul/21 = 100 | Com ajuste sazonal) Componentes dos Indicadores Industriais

111 - (Acum. do ano jan-out | Em %)
109 -
107 - Acum. do
105 - ano de 2025
103 - indice de Desempenho Industrial -0,3
101 - Faturamento -1,6
99 - Horas trabalhadas -1,4
97 - UCI (p.p.) -1,1
22 } Compras 1,3
o1 “ Emprego 1,4
39 Massa salarial 2,7
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Fonte: Indicadores Industriais/FIERGS. 12
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Tarifas dos EUA provocam forte queda nas exportacoes do RS

Exportacoes da Ind. de Transf. para os EUA - RS Exportacoes para os EUA por segmento industrial
(Var. % | Com relag&o ao mesmo més do ano anterior) (Var. % | ago-nov25 com relag&o a ago-nov24)
" 0
19.0 16.6 171 U Produtos de metal: -56,8%

U Tabaco: -67,5%

U Madeira: -49,8%

U Maquinas e equipamentos: -31,3%
0 Couro e calcados: -16,5%

Projecdes das Exp. da Ind. de Transf. para os EUA
(Dados estimados para o acumulado de jan-dez/26)
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g ¢ & ¢ & & ¢ & & & ¢ . « Com manuteng&o das tarifas: US$ 1,1 bi |
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a = © = .« Sem tarifas: US$ 2,0 bi |

ﬁ’ ) Exportou-se US$ 252 milhdes a menos :\ « Perda potencial estimada: -US$ 905,7 mi )

9, no ultimo quadrimestre em relacdo ao et -
mesmo periodo do ano anterior sistema

»
FiERGS
. ~ . ~ SESI | SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: SECEX/MDIC. Elaboracdo e compilagdo dos dados: UEE/FIERGS. Projecdes: UEE/FIERGS. 13
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Falta de trabalhadores @€ um dos principais problemas da Industria

Principais problemas enfrentados no trimestre
(% de respostas | Industria de Transformacéo RS)

32 Trim.
2025

46,0

N

Demanda interna insuficiente
Elevada carga tributaria
Taxas de juros elevadas

----------------------------------------------------

Inseguran(;a juridica

Demanda externa insuficiente

Falta de capital de giro

Burocracia excessiva

Competigdo com importados
Competicéo desleal

Taxa de cambio

Inadimpléncia dos clientes

Falta ou alto custo da matéria-prima
Dificuldades na logistica de transporte
Falta de financiamento de longo prazo
Nenhum

Falta ou alto custo de energia

Outros

38,0

Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS. Nota: A soma dos percentuais supera 100% devido a possibilidade de mdltipla escolha.
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Falta de confianca persiste e reduz as expectativas para os
proximos seis meses

Indice de Confianca do Empresario Industrial do RS Expectativas para 0s proximos seis meses
(Em pontos) (Em pontos)

Confianca Aumento
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Fonte: ICEI-RS/FIERGS e Sondagem Industrial do RS/FIERGS. 15
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Fatores positivos para a atividade economica em 2026

d Comércio exterior: Acordo Mercosul-UE, novos mercados na Asia,
Argentina se estabilizando.

 Agro forte: boa safra impulsiona agroindustria e maquinas.

d Consumo aquecido: emprego, renda, credito e programas sociais; medidas
de sustentacao da demanda agregada (~R$ 160 bilhdes)

O Ano eleitoral: mais obras publicas de infraestrutura.

d Investimentos privados no RS: celulose, data centers, semicondutores,
energia renovavel, aeronautica.

1 Reconstrucao do RS: FUNRIGS e obras estruturantes movimentam cadeias

Industriais.
Sistema
™ (ﬂﬁﬂﬁs
1 IEL | CIERGS l 6




Projecoes
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Projecoes para 2025 e 2026 - Cenario Brasil e RS

A~ , . . , - .
&, Cenario Brasil #® Cenario Rio Grande do Sul

2024 2025* 2026* 2024 2025* 2026*
Produto Interno Bruto real (% a.a.) Produto Interno Bruto real (% a.a.)
Agropecuéria -3,2 6,3 3,0 Agropecuaria 35,0 4,7 17,6
IndUstria 3,3 15 1,1 IndUstria -0,4 2,0 0,8
Servigos 3,7 1,9 2,0 Servigos 3,5 2,3 1,7
Total 3,4 2,1 1,9 Total 4,9 1,6 2,9
Demais variaveis macroeconémicas Demais variaveis macroecondmicas
?:/:I:g:;) —-IPCA 4.8 45 4.8 (E”r]r;lp\:iigslzsf;)rmals gerados 635 515 46.0
Empregos formais gerados 1687 1.200 911 Taxa de desemprego — Fim do 45 4.2 47
(mil vinculos) ' ' ano ’ ’ ’
Taxa de desemprego — Fimdo 6.2 55 6.1 (Ejggg‘flﬁﬁej Totais 219 29 9 29 4
ano ’ ' ' ilhGes ' ’ ’

ic — Fi E tacdes Industriai

oy T ooeleTHimdone 1225 1500 1325 Ussbitsen o 163 168 169
Taxa de Cambio — Fimdo ano Arrecadacéo de ICMS
(RSIUSS) 6,19 5,35 5,50 (R$ bilhges) 50,8 52,9 55,4
Resultado Primério
(% do PIB) V% U7 -1.0
Divida Bruta do Governo Geral 76.5 30 1 85 7

(% do PIB)

( Sistema
™ . FiERGS
| *Valores em azul: projec6es FIERGS/UEE. \ SRR 18



Pro]eg 6-&5 UNIDADE DE OBSERVATORIO DA INDUSTRIA

ESTUDOS ECONOMICOS DO RIC GRAMDE DO SUL
Data atualizacie: 057127205
Cendrio Cendrio \ Cendrio
Macroecondmico Macroeconbmico Macrc Bmico
- RS - Brasil Mundial

G)

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)1

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*

Agropecuaria -29.6 530 -429 166 350 -A7 176
u ~ Induistria -61 B81 17 -46 -04 2.0 0.8
Servicos 50 44 43 30 35 23 1.7
Total -2 93 -26 19 49 1.6 29
Cenario Brasil e RS R

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
Agropecuaria 05 7.0 28 10 -05 05 15
Induistria -01 470 250 -90 137 103 7.0

Acesse o Bl com as e e
p r Oj eg 6 eS : Taxa de desemprego (%)

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*
Fim do ano 87 81 46 52 45 42 47
. H H H H H H Média do ano 94 &7 61 53 5.2 45 50
https://observatoriodaindustriars.org.br/inteligencia-
areas/balanco-economico-e-perspectivas/ Setor Externo (US$ Bilhdes)
Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
1- Exponagaes 141 211 226 223 M9 222 224
1.1 - Inddstria de 105 144 177 168 163 168 16,9
Transformagdo |
2 - Importagdes | 76 1.7 160 138 130 138 13.9
Balanca Comercial 65 94 66 85 89 84 85

Arrecadacdo de ICMS (RS bilhdes)

Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*
a
Arrecadacio de ICMS (RS | 362 457 433 447 508 529 555
bilhdes)
Producio Fisica Industrial (% a.a.)2
Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*
Produgdo Fisica Industrial | -55 90 1.1 -47 05 2.2 07
(% aa)
Indicadores Industriais (3% a.a.)
Item 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*
a
indice de Desempenho -48 12% 41 -56 05 -02 0z
Industrial - IDI/RS
* Projecdes Unidade de Estudos Econgmicos - FIERGS. S'Stema

10 PIE Total é projatado a pregos de mercade; os PI8s Setoriais s3o projetados a valor adicionado. \ »
2 NEo considera a Construcio 2 o SIUP. ,

SESI | SENAI | IEL | CIERGS

19
\



Acesse o trabalho completo em:

https://observatoriodaindustriars.org.br/inteligencia-

areas/balanco-economico-e-perspectivas/

BALANCO 2025 &

PERSPECTIVAS 2026

UNIDADE DE ESTUDOS ECONOMICOS / OBSERVATORIO DA INDUSTRIA DO RS

Sistema

Porto Alegre, 9 de dezembro de 2025
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