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Apés um ano turbulento, os embarques da Industria de Transformacao
gaucha atingiram US$ 16,3 bilhoes

e As exportacbes do setor cairam 3,4% em relagdo a 2023, totalizando US$ 16,3
bilhdes, com retracao significativa em alguns segmentos.

e As enchentes de maio e os casos de emergéncia zoossanitaria afetaram as
exportagcdes, mas os pre¢cos meédios ajudaram a mitigar as perdas.

e Dos trés segmentos que mais exportaram no acumulado de 2024, o de Alimentos
apresentou a maior queda (-12,5%), enquanto Tabaco (+10,1%) e Maquinas e
Equipamentos (-4,2%) mostraram variagdes significativas nos valores exportados.

¢ A receita foi mais afetada pelos precos médios de venda do que pela quantidade
exportada, com destaque para o aumento de precos em Tabaco e Maquinas.

e Exportacdes para os Estados Unidos e China cairam, enquanto as exportacdes para
a Argentina tiveram leve crescimento, refletindo a recuperagao econdmica no pais.

Industria gaucha em novembro: utilizacao da capacidade acima do usual
e estoques abaixo do planejado

e PRODUCAO: O indice de produgéo registrou 51,2 pontos, mostrando o quinto
crescimento seguido da produgao.

e EMPREGO: O emprego cresceu pelo quinto més seguido. O indice foi de 50,6
pontos.

e UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA (UCI): A indUstria gaticha operou com
74,0% da sua capacidade instalada e ficou acima do nivel usual pelo segundo més
seqguido.

e ESTOQUES: Os estoques de produtos finais cairam em novembro e, como ocorre
desde maio passado, continuaram abaixo do nivel planejado pelas empresas.

o EXPECTATIVAS: As expectativas para os proximos seis meses ficaram menos
positivas.

e INTENCAO DE INVESTIR: O menor otimismo dos empresarios levou a uma redugio
na disposicao de realizar investimentos. O indice de intencéo de investir caiu de
60,7 pontos em novembro para 58,0 em dezembro.
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Apods um ano turbulento, os embarques da Industria de Transformacao
gaucha atingiram US$ 16,3 bilhoes

As exportagdes da Industria de Transformacao gaucha finalizaram o ano de 2024 com US$
16,3 bilhdes em produtos embarcados para o mercado externo. Configurando uma retragao de US$
568,0 milhdes (-3,4%) frente a 2023. Vale mencionar que, embora os meses de novembro e
setembro tenham sido bons’, esses ndo foram suficientes para reverter o resultado geral. De fato,
durante o ano, decompondo-se a receita observada em seus componentes de precos e quantidades,
verifica-se que, embora tenha havido uma expansdo de 1,5% nos pregos médios de venda, o
quantum embarcado se reduziu em 4,8%.

A receita com exportagdes teve seu movimento de queda aprofundado pelas enchentes que
atingiram o estado em maio/24, vide grafico. E, embora a tendéncia parega ter se revertido a partir
de setembro, o movimento esta sendo mais influenciado pelos precos médios de embarque do que
pelo quantum vendido. Isso significa que, embora a quantidade de mercadorias embarcadas nao

tenha aumentado, houve uma melhora na capacidade de negociagao.

Comportamento dos componentes da Receita com Exportac¢oes — Industria de
Transformacao — RS
(Média de 12 meses | indice de base fixa: mar/19 = 100)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo e compilagao dos dados: UEE/FIERGS.
Nota: Linha tracejada refere-se a maio de 2024, periodo daa enchentes.

No que se refere ao desempenho do ano?, Alimentos (US$ 5,1 bilhdes | -US$ 727,7 milhdes
| -12,5%) foi o que mais se destacou. Dentre os ramos que compdem esse segmento, o principal

destaque ficou por conta de Oleos vegetais em bruto® (US$ 1,8 bilhdo | -US$ 541,6 milhdes), que

' Vide o Informe Especial do Comércio Exterior de setembro e novembro.

2 Mais informagdes estéo disponiveis no Informe Especial do Comércio Exterior de dezembro.
% 1041-4/00 Fabricacdo de dleos vegetais em bruto, exceto éleo de milho.
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embarcou a maior parte de seus produtos para o mercado iraniano (US$ 355,4 milhdes), e do Abate
de aves® (US$ 1,3 bilhdo | -US$ 190,1 milhdes), que vendeu principalmente para os Emirados Arabes
Unidos (US$ 190,3 milhdes). Vale destacar que esse ultimo ramo foi impactado negativamente em
2024 devido ao caso de Newcastle®. E importante citar que o comportamento da receita com
embarques desse segmento foi influenciado diretamente pela queda de 17,4% nas quantidades
embarcadas, embora os precos médios de venda tenham aumentado em 5,9% frente a 2023.

Em segundo lugar, os embarques de Tabaco (US$ 2,7 bilhdes | +US$ 251,9 milhdes |
+10,1%) foram influenciados por maiores precos médios de venda (+22,9%) do que pela quantidade
embarcada (-10,4%). Tendo a maior parte de seus produtos, principalmente os provenientes do
Processamento industrial do tabaco® (US$ 2,6 bilhdes | +US$ 252,7 milhdes), vendidos para a
Bélgica (US$ 599,4 milhdes | +US$ 55,3 milhdes). Maquinas e equipamentos, em terceiro lugar,
obteve receita de US$ 1,4 bilhdo com exportagdes no acumulado de janeiro a dezembro de 2024.
Ou seja, US$ 60,5 milhdes (-4,2%) a menos do que no acumulado de 2023. As quantidades
embarcadas, novamente, foram o principal componente a influenciar o resultado final (-10,9%) visto
que os precos avangaram em 7,5%. O principal ramo exportador foi o de Maquinas e equipamentos
para a agricultura e pecuaria’ (US$ 255,4 milhdes | -US$ 123,8 milhdes) que teve seus produtos
vendidos principalmente para a Argentina (US$ 65,4 milhdes | -US$ 2,6 milhdes).

Por fim, o Rio Grande do Sul atravessou um periodo dificil em 2024, com casos de
emergéncia zoossanitarias e as enchentes de maio. No entanto, os ultimos meses, como podem ser
vistos no grafico acima, ajudaram marginalmente para evitar um resultado pior. A influéncia dos
precos médios de venda foi primordial para se evitar uma queda maior na receita. Os embarques
industriais para os Estados Unidos (US$ 1,8 bilhdo) cairam 8,3% frente ao mesmo periodo de 2023,
comportamento esse justificado por uma atividade afetada por juros elevados para os padrdes
americanos, ainda que resiliente. No que se refere a China (US$ 1,7 bilhdo), nossos embarques para
la diminuiram em 15,6% em 2024, fruto de uma atividade abaixo dos padroes de crescimento de
anos anteriores. A Argentina (US$ 1,1 bilhdo), por fim, apresentou aumento de 1,8% em suas
compras industriais do Rio Grande do Sul. Apds o periodo de ajustes econémicos empreendidos
por Milei, as expectativas de recuperacado da economia argentina sdo boas e, com isso, a de nossos

embarques para la.

41012-1/01 Abate de aves.

5Mais informagdes podem ser vistas no Informe especial do Comércio exterior de julho.

61210-7/00 Processamento industrial do fumo.

72833-0/00 Fabricacdo de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecuaria, pecas e acessorios,
exceto para irrigacao.
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Industria gaucha em novembro: utilizacao da capacidade acima do usual
e estoques abaixo do planejado

Os empresarios gauchos descreveram na Sondagem Industrial de novembro um aumento
da producgao e do emprego e utilizacdo da capacidade instalada acima do normal para o més. A
deterioragao do cenario econbmico doméstico, porém, ja impacta as expectativas, que ficaram

menos positivas, e a intencao de investir, que diminuiu.

O indice de producao industrial registrou 51,2 pontos em novembro. Acima de 50, o valor
mostra crescimento da produgédo em relagcado ao més anterior, o0 quinto consecutivo apos as intensas
quedas provocadas pelas enchentes em maio e junho. O indice ficou 0,8 ponto acima da média

histérica do més (50,4 pontos), o que significa um desempenho pouco superior ao esperado para
novembro.

O aumento continuo da produgdo manteve o crescimento do emprego industrial em
novembro. O indice do numero de empregados atingiu 50,6 pontos, também a quinta alta seguida,
que, apesar de pequena (pouco acima dos 50 pontos), € muito positiva se levado em conta que o

emprego tende a cair no penultimo més do ano (média de 48,7 pontos).

indice de producao
(Em pontos)
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O indice varia de 0 a 100 pontos, sendo que valores acima (abaixo) de 50 representam crescimento (queda) em
relagdo ao més anterior. Fonte: UEE/FIERGS.

Conforme a Sondagem, a industria gaucha operou com 74,0% da sua capacidade instalada
(UCI) em novembro, 1,0 p. p. abaixo de outubro, mas 1,6 acima da média de novembro dos anos
anteriores. O indice de UCI em relacao a usual alcancou 50,4 pontos em novembro e como ficou
muito préximo da marca dos 50 pontos, mostra que, na avaliagdo dos empresarios, a industria

gaucha operou, pelo segundo més seguido, com capacidade pouco acima do normal para o més.
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UCI em relagao a usual no més
(Em Pontos)
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O indice varia de 0 a 100 pontos, sendo que valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam utilizagdo acima (abaixo) do
usual para o més. Fonte: UEE/FIERGS.

Os estoques de produtos finais cairam em novembro e, como ocorre desde maio passado,
continuaram abaixo do nivel planejado pelas empresas, apesar do crescimento continuo da
producgédo. O indice de evolucao dos estoques foi de 47,3 pontos e o indice em relagdo ao planejado

atingiu 47,8 pontos, sendo que valores abaixo de 50, respectivamente, significam queda em relagéao
ao més anterior e estoques abaixo do planejado.

Estoque efetivo em relacao ao planejado no més
(Em pontos)
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O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam que os estoques de produtos finais estao
acima (abaixo) do planejado no més. Fonte: UEE/FIERGS.

A despeito do cenario favoravel descrito, as expectativas dos empresarios para os proximos
seis meses cairam na passagem de novembro para dezembro, mas continuaram projetando
aumentos — indices acima de 50 pontos — para a demanda (-4,3 pontos para 53,5), para 0 emprego

(-0,9 ponto para 53,4) e para as compras de matérias-primas (-2,6 pontos para 53,9) e estabilidade
para as exportagoes (-0,5 ponto para 50,0).
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Expectativas de demanda para os préoximos seis meses
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O indice varia de 0 a 100 pontos, sendo que valores acima (abaixo) de 50 indicam expectativas de crescimento
(queda). Fonte: UEE/FIERGS.

Por fim, como normalmente ocorre, 0 menor otimismo dos empresarios levou a uma redugio
na disposicao de realizar investimentos nos seis meses seguintes. O indice de intencao de investir
da industria gaucha caiu de 60,7 pontos em novembro para 58,0 em dezembro, mantendo-se,
porém, bem acima da média histdrica de 51,6. Esse indice varia de zero a 100, quanto mais préximo

de 100, maior a intengdo de investir. Em dezembro, 62,7% das empresas mostravam tal pretenséao.

indice de intencdo de investir — Proximos 6 meses
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O indice varia de zero (nenhuma empresa tem inteng¢éo) a 100 (todas tém intengao), quanto maior o indice, maior a
disposigao para investir. Fonte: UEE/FIERGS.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA

2021 2022 2023 2024* 2025*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 0,0 -1,1 16,3 -1,3 5,3
IndUstria 5,0 1,5 1,7 3,4 1,7
Senigos 4,8 4,3 2,8 3,6 2,1
Total 4,8 3,0 3,2 3,2 2,1
Inflagdo (% a.a.)
IGP-M 17,8 55 -3,2 6,5 4,2
INPC 10,2 5,9 3,7 4,8 4,7
IPCA 10,1 5,8 4,6 4,8 4,5
Producéo Fisica Industrial?2 (% a.a.) 3,9 -0,7 0,1 3,1 1,6
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria 146 64 35 40 29
IndUstria 720 442 282 322 289
Senigos 1.915 1.509 1.139 1.258 901
Total 2.781 2.014 1.455 1.665 1.193
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,1 7,9 7.4 6,0 5,9
Média do ano 13,2 9,3 8,0 6,8 6,6
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 280,8 334,1 339,7 337,0 338,9
Importa¢ées 219.,4 272,6 240,8 262,5 260,4
Balanca Comercial 61,4 61,5 98,8 74,5 78,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 9,25 13,75 11,75 12,25 14,75
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,58 5,22 4,84 6,19 5,90
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario 0,7 1,3 -2,3 -0,6 -1,1
Divida Liquida do Setor Publico 55,8 57,1 60,9 64,5 65,4
Divida Bruta do Gowverno Geral 78,3 72,9 74,3 78,1 80,6

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projegdes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 'O PIB Total € projetado a pregos
de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2Nao considera a Construgéo Civil e os Servigos Industriais de
Utilidade Publica.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA GAUCHA

2021 2022 2023 2024* 2025*

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuéria 53,0 -41,7 16,3 30,1 2,1
IndUstria 8,1 1,6 -4,0 1,3 3,2
Senigos 4,4 3,8 2,7 3,0 3,5
Total 9,3 -2,8 1,7 4,1 3,3
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria 7 3 1 0,7 0,6
Indistria 47 29 -9 8 13
Senigos 91 68 55 39 26
Total 145 100 47 47 40
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 8,1 4.6 52 5,0 5,3
Média do ano 8,7 6,1 53 54 5,6
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 21,1 22,6 22,3 21,5 22,4

Industria de Transformacéo 14,4 17,7 16,8 16,1 16,5
Importacdes 11,7 16,0 13,8 13,1 14,1
Balanca Comercial 9,4 6,6 8,5 8,4 8,3
Arrecadacédo de ICMS (R$ bilhdes) 45,7 43,3 44,7 50,8 53,2
Indice de Desempenho Industrial — IDVRS 12,9 4,1 -5,6 0,8 3,4
Producéo Fisica Industrial?2 (% a.a.) 9,0 1,1 -4,7 1,3 3,2

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O
PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2Nao considera a Construgao Civil e o
SIUP.
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Informacoes sobre as atualizagoes das projecoes:

Economia Brasileira: Houve alteracoes nas projecoes para o IPCA e INPC para o ano de 2025.
Economia Gaucha: Nao houve alteracdes nas projecoes de 2025.

As opinides emitidas nesta publicagdo sdao de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,nao
exprimindo, necessariamente, o ponto de vista desta Federacdo. E permitida a reproducéo deste texto e
dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reprodugdes para fins comerciais sao proibidas.

Unidade de Estudos Econémicos
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br

Observatdrio da IndUstria do Rio Grande do Sul | https://observatoriodaindustriars.org.br/
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