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Inflacao ao consumidor encerra 2024 em 4,8%

e Ambas métricas de inflagao — IPCA e INPC — encerram 2024 em 4,8%.

e Dentre os componentes da inflagao definidos pelo Banco Central, a alimentacado no
domicilio foi o principal responsavel por elevar o indice cheio (+8,2%).

e A segunda e terceira categoria com maior impacto na inflagao foram os servigos e
administrados, que acumularam alta de 4,7% em 2024.

PIB gaucho cresce no 3° trimestre de 2024, mas resultado da Industria
segue negativo

e O Produto Interno Bruto (PIB) do Rio Grande do Sul apresentou uma queda de 0,3%
no 3° tri./2024 em comparagdo com o trimestre anterior, na série com ajuste
sazonal.

e Destaques por setores, ante o mesmo periodo do ano anterior: Agropecuaria
(+7,9%), Industria (-1,3%) e Servigos (+4,3).

e O PIB do Rio Grande do Sul cresceu no terceiro trimestre de 2024, impulsionado
pela recuperacao agricola e pelo bom desemprenho do comércio. No entanto, a
queda na Industria de Transformacdo, puxada por Maquinas e Equipamentos,
limitou o desempenho geral da Industria.

Cenario econémico deteriora e industria perde a confianca no fim de
2024

e O indice de Confianga do Empresario Industrial gaticho (ICEI/RS) voltou a cair com
forca no ultimo més do ano: -3,7 pontos em relacdo a novembro, para 49,7.

e O indice de Condicbes Atuais caiu de 50,9 pontos em novembro para 47,5 em
dezembro, passando de uma avaliagao levemente positiva para uma de piora nas
condigdes dos negdcios.

e Em relagdo ao indice de Expectativas para os proximos seis meses, houve queda
de 3,9 pontos ante novembro para 50,8 em dezembro, mantendo-se no terreno
positivo.

e As avaliagdes com relacado a economia brasileira ficaram ainda mais negativas.
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Inflacao ao consumidor encerra 2024 em 4,8%

Na ultima sexta-feira (10/01), o IBGE divulgou os numeros da inflagdo de dezembro de 2024.
Apods o processo de desaceleracao dos niveis de precos observado em 2023, os precos na
economia em 2024 apresentaram uma tendéncia de alta. Em 2023, o IPCA havia acumulado alta de
4,6%; ja em 2024, a elevagéao foi de 4,8%. A mesma tendéncia € observada ao analisarmos a métrica
do INPC: em 2023, a alta foi de 3,7%, enquanto em 2024 esse indice registrou 4,8%. Com esse
resultado, a inflagéo fechou o ano acima da banda superior da meta de inflagdo do Banco Central,

estipulada em 4,5%.

Dentre os componentes da inflagdo definidos pelo Banco Central, a alimentagdo no domicilio
foi o principal responsavel por elevar o indice cheio. O impacto desse grupo sobre o INPC foi de
+1,5 p.p., enquanto no IPCA o impacto foi de +1,3 p.p. Essa diferenga ocorre devido as diferentes
composicoes das cestas de consumo consideradas nos dois indices. O INPC reflete a cesta de
consumo das familias com renda entre 1 e 5 salarios minimos, enquanto o IPCA abrange familias
com renda de até 40 salarios minimos. Assim, itens de consumo basico, como alimentacao, energia
elétrica e passagens de 6nibus, possuem maior peso no INPC, contribuindo para sua variagdo mais

expressiva.

A elevagao dos pregos da alimentagao no domicilio em 2024 foi de 8,2%, contrapondo-se a
queda de 0,5% observada no ano anterior. Esse aumento foi impulsionado pelo encarecimento das
carnes (+20,8% no acumulado em 12 meses), bebidas (+14,2%), leite e derivados (+10,4%) e frutas
(+12,1%). Esse movimento refletiu o aumento nos pregcos dos produtos agropecuarios,
especialmente das carnes, que registraram valores expressivos ao longo do ano. Além disso, outros
fatores relacionados a oferta e demanda de alimentos contribuiram para pressionar os precos, tal

como foram as enchentes do Rio Grande do Sul.

A segunda categoria com maior impacto na inflagdo foram os servigos, que acumularam alta
de 4,7% em 2024. Quando analisados itens mais sensiveis as variagcdes na renda da populagéo, os
chamados servigos subjacentes, o avango foi ainda mais significativo: apds encerrar 2023 com alta
de 4,8%, os servigos subjacentes cresceram 5,8% em 2024. Esse movimento pode ser atribuido a
dois fatores principais: a maior renda disponivel das familias, impulsionada pela elevagao do salario
minimo, e os ganhos obtidos em negociagdes coletivas, cujos reajustes superaram a inflagao. Esses
elementos nao apenas pressionaram o segmento de servigos, mas também reforgcaram o

componente inercial da inflagao.

Destacam-se ainda os pregos administrados, que acumularam alta de 4,7% em 2024. Entre
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0s principais fatores, observa-se o aumento de 9,7% no preco da gasolina, reflexo dos sucessivos
reajustes promovidos pela Petrobras ao longo do ano, e o avancgo de 7,9% nos precos dos planos
de saude. Os produtos farmacéuticos também tiveram destaque, com crescimento de 6,0% no
periodo. Em contrapartida, os pregos da energia elétrica recuaram 0,4%, apesar das alteragdes nas
bandeiras tarifarias ao longo do ano. Em julho e novembro, vigoraram as bandeiras amarelas,
enquanto em setembro e outubro aplicaram-se as bandeiras vermelhas nos patamares 1 e 2,
elevando os custos para os consumidores. No caso da eletricidade, a seca que afetou a regido
Sudeste comprometeu os niveis dos reservatoérios, principais responsaveis pelo abastecimento de
energia no pais.

Grupos do IPCA

(Var. % acumulada em 12 meses)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: UEE/FIERGS.

Por fim, merece destaque a elevagao dos pregos dos bens industriais, que registraram
crescimento de 2,9% no acumulado do ano, superando os 1,1% observados no mesmo periodo do
ano passado. Entre os principais itens com alta estdo o etanol, que avangou 17,6%, os itens de
higiene pessoal que aumentaram 4,2%, os automoveis novos, com elevagao de 2,9% e o itens de
mobiliario que elevaram 3,9%. Os custos de produgao na industria apresentaram forte crescimento
em 2024, um movimento que pode ser repassado ao consumidor em algum momento de 2025. Além
disso, a expectativa para 2025 € de um cambio ainda mais desvalorizado, o que tende a pressionar
ainda mais os precos industriais, considerando a alta dependéncia da industria brasileira por
insumos importados.

O que esperar da inflacdo em 2025? Os componentes da inflacdo devem apresentar
comportamentos distintos ao longo do ano, influenciados por fatores especificos. Em janeiro, os

precos administrados devem contribuir para uma deflagdo mensal, resultado da redugao de -0,6 p.p.
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na variacao devido ao impacto do Bbénus de ltaipu, algo que rompe com a sazonalidade habitual
desse periodo. Ja em fevereiro, a elevacido do ICMS sobre combustiveis adicionara cerca de +0,1
p.p. a inflagdo mensal, em um més tradicionalmente marcado por altas sazonais, como os reajustes

de mensalidades escolares e planos de saude.

Nos bens industriais, o cambio desvalorizado seguira como uma fonte de pressao
significativa, ampliando os desafios ja observados em 2024. Esse cenario pode elevar os custos de

producao e resultar em repasses ao consumidor ao longo do ano.

No setor de alimentos, embora o aumento nos pregos das proteinas — especialmente carnes
bovinas, frango e suino — ja seja evidente, a previsao de uma boa safra agricola, sem grandes efeitos
climaticos adversos, traz otimismo em relagao a estabilidade nos precos gerais dos alimentos. Por
outro lado, os servigcos devem continuar pressionados pelo mercado de trabalho aquecido. A
dindmica dos servigos subjacentes, que esta diretamente ligada a evolugao da renda e dos salérios,
reforca a expectativa de pressdes inflacionarias nesse grupo, mantendo o setor como um dos

principais focos de atengao para 2025.

PIB gaucho cresce no 3° trimestre de 2024, mas resultado da Industria
segue negativo

O PIB do Rio Grande do Sul caiu 0,3% no terceiro trimestre de 2024 em relagao ao
trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, conforme divugado pelo
Departamento de Economia e Estatistica (DEE) em 02/01/2024. Setorialmente, a Agropecuaria
apresentou queda de 30,6%, enquanto a Industria e os Servicos cresceram 1,1% e 2,3%,

respectivamente. No Brasil, o PIB do terceiro trimestre apresentou crescimento de 0,9%.

PIB - Rio Grande do Sul
Var. % real

3%trim24/ 3°%rim24/ Acum. 24/ Acum.

2°%trim24*  3%rim23 Acum. 23 em 4 tri.

PIB -0,3 4,1 5,2 3,7
Agropecuaria -30,6 7,9 37,1 25,6
IndUstria 1,1 -1,3 -0,2 -0,5

Extrativa mineral 0,8 3,0 2,6 1,8
Transformagéo 2,0 -2,8 -3,3 -3,7
Energia e saneamento (SIUP)** -10,3 0,3 21,3 23,9
Construgao -0,4 6,0 2,8 1,5
Servigos 2,3 4,2 3,2 2,9

Fonte: DEE/SPGG-RS. *Com ajuste sazonal. **Servi¢os Industriais de Utilidade Publica (eletricidade e gas, 4gua,
esgoto e limpeza urbana).
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Em relacdo ao mesmo trimestre de 2023, houve crescimento do PIB de 4,1% no terceiro
trimestre do ano, desempenho superior ao registrado no Brasil (+4,0%). Os destaques setoriais

foram:

o A Agropecuaria cresceu 7,9% na comparagao interanual, refletindo a boa safra de 2024. O
aumento no abate também contribuiu significativamente para o desempenho do setor.

¢ Na Industria (-1,3%), a Transformacao (-2,8%) registrou o terceiro resultado negativo do ano. A
Construcao (+6,0%) registrou crescimento, acompanhada do segmento Extrativo Mineral
(+3,0%) e pela Industria de Energia e Saneamento (+0,3%). Especificamente na Industria de
Transformacgao, 8 das 14 atividades industriais apresentaram resultado positivo, entre elas
Metalurgia, Moéveis e Produtos Quimicos. Entre as baixas, destacam-se Maquinas e
Equipamentos, Bebidas e Celulose e papel'.

e Os Servicos (+4,2%) foi o segundo setor com melhor desempenho no PIB gaucho. Os
destaques positivos vieram de Comércio (+8,2%), Outros servicos (+5,2%) e Servicos de

informacao (+5,1%).

No acumulado dos quatro trimestres terminados em setembro de 2024, o PIB gaucho
registrou elevacao de 3,7% em relacao aos quatro trimestres imediatamente anteriores, com
destaque para o crescimento do setor Agropecuario (+25,6%) e dos Servigos (+2,9%), enquanto a
Industria apresentou retragao (-0,5%). No Brasil, a variacao do PIB acumulada em quatro trimestres
foi de 3,1%.

De modo geral, o PIB do Rio Grande do Sul, no terceiro trimestre de 2024, apresentou bons
resultados, impulsionado pela recuperagao da safra apds a estiagem de 2022 e 2023. No setor
Industrial, destaca-se o0 segmento de Energia e Saneamento, onde o resultado positivo deve-se ao
grande volume de chuvas que ocorreu em 2024, as quais impulsionaram o setor que aumentou a
produgcdo das hidrelétricas. Nesse sentido, a Construcdo e o ramo de fabricagdo de Méveis
apresentaram crescimento em razao do processo de reconstrugdo que ocorre no estado apods as
enchentes. Ja a Transformagado, ao contrario do resultado nacional, apresentou uma queda
significativa. Segmentos como Maquinas e Equipamentos, Bebidas e Celulose e papel foram
responsaveis por puxar essa queda. Logo, essa retracao da Transformagao, mesmo com os demais
segmentos com resultados positivos, dificulta o crescimento da Industria de modo geral. Ja o setor

de Servigos gaucho teve crescimento acima da média nacional, impulsionado pela recuperagao do

" Os dados referentes aos segmentos da Industria de Transformacao sdo da PIM-PF/IBGE.
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Comeércio ap6s as enchentes.

Cenario econémico deteriora e industria perde a confianga no fim de

2024

Depois de atingir o maior patamar em novembro, a tendéncia de recuperacao da confianca
da industria galcha no pés-enchentes foi interrompida em dezembro. O indice de Confianga do
Empresario Industrial (ICEI/RS) voltou a cair com forcga: -3,7 pontos em relagdo a novembro, para
49,7, a maior queda desde novembro de 2022, com excecédo do més de maio ultimo (-6,1 pontos).
O ICEI/RS varia de zero a 100 pontos, sendo que a marca de 50 divide a presenca da auséncia de
confianca. Nesse sentido, o resultado do més indica que os empresarios gauchos voltaram a ficar

sem confiancga, que tinham recuperado em setembro passado, apds perdé-la com as enchentes de
maio.

indice de Confianca do Empresario Industrial do Rio Grande do Sul - ICEI-RS

Confianca 58,5

. 50 49,5
. G 1 \P/P/\Zg,y

Falta de
confianca

dez/21
mar/22
jun/22
set/22
dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23
mar/24
jun/24
set/24
dez/24

O indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario e quanto mais
acima, maior e mais disseminada é a confianga. Abaixo de 50, os valores indicam falta de confianga e quanto mais
abaixo, maior e mais disseminada ¢ a falta de confianca.

O ICEI/RS é composto pelos indices que captam a percepc¢ao dos empresarios sobre as
condigdes atuais em relagao aos seis Ultimos meses e as expectativas para o semestre seguinte, da

economia brasileira e da prépria empresa. E todos os componentes da confianga cairam em
dezembro, sobretudo os relacionados a economia.

O indice de Condicdes Atuais caiu de 50,9 pontos em novembro para 47,5 em dezembro,
passando de uma avaliacao levemente positiva para uma percepcao de piora nas condigdes dos
negocios nos ultimos seis meses. As condigdes atuais da economia brasileira € o componente de

pior avaliagdo, com o indice que as medem recuando de 43,8 pontos para 39,5. O percentual de
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empresarios que avaliam as condicbes da economia como "piores" aumentou de 33,1% em
novembro para 41,6% em dezembro, superando em muito a parcela que percebem melhora, que
caiu de 12,3% para 6,8% no mesmo periodo. No ultimo més do ano, para 51,6% dos empresarios,
ndo houve alteragdes na economia brasileira nos ultimos seis meses (eram 54,5% em novembro). O
indice de Condigdes Atuais das Empresas também teve forte queda, de 54,5 pontos para 51,5, mas
ainda revela melhora. Os indices de condi¢des atuais variam de zero a 100 pontos, acima de 50
indicam melhora e abaixo, piora.

Em relacdo ao indice de Expectativas para os préximos seis meses, houve queda de 3,9
pontos ante novembro para 50,8 em dezembro, mantendo-se no terreno positivo, mas bem mais
préximo dos 50 pontos, marca que separa otimismo (acima) do pessimismo (abaixo). O indice de
Expectativas da Economia Brasileira caiu 5,0 pontos, de 46,3 para 41,3, refletindo o aumento no
percentual de empresarios pessimistas, de 26,6% em novembro para 39,8% das empresas, € a
reducado no de otimistas, de 14,9% para 11,2%. A maioria dos empresarios, 49,1%, nao espera
mudanga no cenario econémico doméstico nos proximos seis meses (eram 58,4% em novembro).
Por fim, as expectativas em relagcdo as proprias empresas seguem positivas, mas também ficaram
menos otimistas: o indice caiu 3,3 pontos ante novembro, para 55,6 em dezembro, apresentando,

como sempre, 0 maior valor entre todos os componentes da confianga.

Depois da perda da confianga com as enchentes e da recuperagao nos meses seguintes, os
resultados do ICEI/RS de dezembro mostram que o ciclo de aperto monetério, o aumento da inflagéo
e a instabilidade da taxa de cambio afetaram ainda mais a percepgao negativa dos empresarios
sobre a economia brasileira, adicionando graus aos ja elevados niveis de incerteza. E o cenario
econOmico mais deteriorado comega a contaminar as avaliagdes das empresas.

Antecedente do desempenho industrial, a queda e o baixo patamar da confiangca empresarial
em dezembro, sobretudo 0 aumento do pessimismo com a economia brasileira, sinaliza maiores

dificuldades para o setor manter a trajetoria de recuperagdo em curso nos proximos meses.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA

2021 2022 2023 2024* 2025*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 0,0 -1,1 16,3 -1,3 5,3
Industria 50 15 1,7 3,4 1,7
Senigos 4,8 4,3 2,8 3,6 2,1
Total 4,8 3,0 3,2 3,2 2,1
Inflagdo (% a.a.)
IGP-M 17,8 55 -3,2 6,5 4,2
INPC 10,2 59 3,7 4,8 4,5
IPCA 10,1 5,8 4,6 4,8 4,3
Producéo Fisica Industrial?2 (% a.a.) 3,9 -0,7 0,1 3,1 1,6
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 146 64 35 40 29
Industria 720 442 282 322 289
Senigos 1.915 1.509 1.139 1.258 901
Total 2.781 2.014 1.455 1.665 1.193
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,1 7,9 7,4 6,0 5,9
Média do ano 13,2 9,3 8,0 6,8 6,6
Setor Externo (US$ bilh&es)
Exportacdes 280,8 334,1 339,7 337,6 338,9
Importacdes 219.,4 272,6 240,8 264,2 260,4
Balanca Comercial 61,4 61,5 98,8 73,4 78,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 9,25 13,75 11,75 12,25 14,75
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,58 5,22 4,84 6,19 5,90
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario 0,7 1,3 -2,3 -0,6 -1,1
Divida Liquida do Setor Publico 55,8 57,1 60,9 64,5 65,4
Divida Bruta do Gowverno Geral 78,3 72,9 74,3 78,1 80,6

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projegbes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O PIB Total é projetado a pregos
de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2N&o considera a Construgéo Civil e os Servigos Industriais de
Utilidade Publica.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA GAUCHA

2021 2022 2023 2024* 2025*

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuéria 53,0 -41,7 16,3 30,1 2,1
IndUstria 8,1 1,6 -4,0 1,3 3,2
Senigos 4,4 3,8 2,7 3,0 3,5
Total 9,3 -2,8 1,7 4,1 3,3
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria 7 3 1 0,7 0,6
Indistria 47 29 -9 8 13
Senigos 91 68 55 39 26
Total 145 100 47 47 40
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 8,1 4.6 52 5,0 5,3
Média do ano 8,7 6,1 53 54 5,6
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 21,1 22,6 22,3 21,5 22,4

Industria de Transformacéo 14,4 17,7 16,8 16,1 16,5
Importacdes 11,7 16,0 13,8 13,1 14,1
Balanca Comercial 9,4 6,6 8,5 8,4 8,3
Arrecadacédo de ICMS (R$ bilhdes) 45,7 43,3 44,7 50,8 53,2
Indice de Desempenho Industrial — IDVRS 12,9 4,1 -5,6 0,8 3,4
Producéo Fisica Industrial?2 (% a.a.) 9,0 1,1 -4,7 1,3 3,2

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O
PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2Nao considera a Construgao Civil e o
SIUP.
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Informacoes sobre as atualizagoes das projecoes:

Economia Brasileira: Houve alteragées nas variaveis da inflagcdo e da taxa de cambio em fungao da

divulgacao dos dados de 2024.

Economia Gaucha: Houve alteragoes nos nimeros da arrecadagao de ICMS em decorréncia da

divulgacao dos dados de 2024.

As opinides emitidas nesta publicagdo sao de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,nao
exprimindo, necessariamente, o ponto de vista desta Federagao. E permitida a reprodugao deste texto e
dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reprodugdes para fins comerciais sao proibidas.

Unidade de Estudos Econémicos
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br

Observatdrio da IndUstria do Rio Grande do Sul | https://observatoriodaindustriars.org.br/
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