BALANCO 2024 &
PERSPECTIVAS 2025

Sistema

FIERGS
SESI/ SENAI | IEL | CIERGS



Cenario internacional

Sistema
FiERGS

SESI/ SENAI | IEL | CIERGS



.

Mundo: mesmo crescimento com menor inflacao

Em 2025, o mundo deve manter o crescimento de PIB observado nos ultimos anos, mas com menor
Inflacao e, por consequéncia, com juros mais baixos

Crescimento do PIB — Mundo Inflacdo ao consumidor — Mundo
(Var. % anual) (Var. % anual)
6,6 8,8

2,7
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Média década pré-pandemia*: Média década prée-pandemia*:

+3,7% +3,5%
Sistema

»
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Fonte: FMI — World Economic Outlook. *2010-2019. 3
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Principais parceiros comerciais do RS

ProjecOes para o crescimento do PIB
(Var. % anual)

China Estados Unidos Argentina
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2,8

-1,6

-3,5
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Média década pré-pandemia*: Média década pré-pandemia*: Média década pré-pandemia*:

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS

+7,7% +2,4% +1,4% (

| Fonte: FMI — World Economic Outlook. *2010-2019. Obs: os gréaficos ndo guardam propor¢éo entre si.
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Fortalecimento do Dolar ao redor do globo

Moedas com maiores desvalorizacbes
Dollar Index 0
) (Em % var em 2024)
(Cesta de moedas frente ao Dolar)
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10° Turquia

Sistema
»
FiERGS
. . . . , SESI | SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Investing.com e Poder360 (Austin Rating). Obs: ranking com 118 paises. 5



Cenario Brasil
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Taxa de cambio respondendo ao risco fiscal

Taxa de cambio diaria
(Em R$/USS)
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Fonte: Banco Central do Brasil. 7
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Fiscal: despesas crescendo mais do que as receitas

Receitas e Despesas do Governo Central
(Em bilhdes de R$ | Acum. em 12 meses | IPCA set/24)
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. SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Resultado do Tesouro Nacional. 8



Fiscal: persisténcia de deficit primario

Resultado primario do Setor Publico Consolidado
(Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$)
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Sistema
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FIERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Banco Central do Brasil. 9
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Fiscal: deéficit nominal mais negativo que na pandemia

Resultado nominal do Setor Publico Consolidado
(Acum. 12 meses | Em bilhdes de R$)

0
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Fonte: Banco Central do Brasil. 10



divida em forte crescimento

Fiscal

Divida Bruta do Governo Geral
(Em trilhdes R$ | deflacionado | IPCA out/24)

Divida Bruta do Governo Geral

(% PIB)
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Fonte: Banco Central do Brasil.



Pacote de cortes de gastos insuficiente

Projecédo do resultado primario para a meta fiscal ao

longo do tempo
15 - (Em % do PIB) _ Pacote

R$ 70 bilhoes
2025 e 2026

A meta de resultado primario
do Governo Central também
esta vigente para 2024

Estimativa

-0,5%

do PIB

Se a meta nao for cumprida, o
crescimento do teto no ano
1 - seguinte ficara limitado a 50% do

2025 2026 2027 2028 crescimento da receita

s Governo mmmm Mercado == Banda superior —e=—Meta =-®-= Banda inferior
Sistema

~._ Fonte: Banco Central, XP, Ministério da Fazenda e Ministério do Planejamento e Orgamento. Nota: O valor estimado do resultado primario foi elaborado a partir da FiERGs

projecéo do Focus, substraindo a estimativa das rubricas n&o consideradas na meta fiscal da despesa, bem como as proje¢6es do governo e do mercado, segundo SESI| SENAI IEL | CIERGS
relatério da XP, com o novo pacote de corte de gastos. A meta e as bandas para os anos de 2025, 2026, 2027 e 2028 constam no PLDO 2025. 2
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Fiscal desajustado: Inflacao e juros em alta

Expectativas de mercado — IPCA
(Em % | Variacao anual)
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Fiscal desajustado: Inflacao e juros em alta

Projecao IPCA e Taxa de Juros Selic
(Variagao % acumulada em 12 meses | % a.a.)
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Fonte: Banco Central. Proje¢6es: UEE/FIERGS. 14
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PIB brasileiro tem surpreendido para cima

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do PIB do Brasil
PIB do Brasil em 2024 (Var. % anual)
(% anual)
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| Fonte: IBGE. FOCUS/Banco Central.*

Projecdo de mercado.

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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« Fatores que ajudam a explicar a surpresa:

PIB brasileiro tem surpreendido para cima

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do _ )
PIB do Brasil em 2024 1) Aumento darenda disponivel

(% anual) _ _ ]
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Fonte: IBGE. FOCUS/Banco Central.* Projecao de mercado. 16
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PIB brasileiro tem surpreendido para cima

« Fatores que ajudam a explicar a surpresa:

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do

PIB do Brasil em 2024

2) Aumento do creédito

(% anual)
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PIB brasileiro tem surpreendido para cima

Expectativas de mercado — Taxa de crescimento do

PIB do Brasil em 2024

(% anual)
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« Fatores que ajudam a explicar a surpresa:

3) Mercado de trabalho aquecido
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Enchentes: muitas empresas ainda nao voltaram

Nivel de atividade dos estabelecimentos ante a média de periodos
anteriores em areas inundadas no RS

Semana 2* Semana 23
/(08/05 a 14/05)\ /(02/10 a 08/10)
30% alto 82% alto
3.307
estabelecimentos »
do Regime Geral : :
64% baixo 13% baixo
\ / \ /
I 4
33% alto 83% alto
5.106
Nivel de Atividade estabelecimentos »
e uperereToRdonomel do Simples Nacional 65% bai 15% bai
inferior a 30% do normal K 0 alxo/ K 0 alxo/

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS

| Fonte: Boletim Econdmico-tributario, Receita Estadual do RS. *A segunda semana foi o periodo mais critico para os estabelecimentos em areas inundadas. 0



5.000

Enchentes: muitas empresas ainda nao voltaram

Quantidade de empresas em areas afetadas que emitiram notas fiscais

(NF-e e NFC-e)
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Fonte: Boletim Econdmico-tributério, Receita Estadual do RS. Notas: base NF-e e NFC-e referentes ao periodo de 01/03/2024 a 30/09/2024. Apenas empresas
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PIB do RS em 2024 puxado pelo Agro e Servicos

Taxas de crescimento dos componentes do PIB do RS
(Em % | Contra o mesmo periodo de 2023)

Taxas anuais de crescimento do PIB do RS
(Em %)

2024

Atividade Econdmica

1°trim. 2°trim. 1°sem.

PI1B 6,2 4,6 5,4

Agropecuaria 43,5 34,6 37,6

Industria 2,3 -1,7 0,2
Industria Extrativa 2,1 49 3,5
8 - e IndUstria de Transformagéo -1,3 -6,5 -4,0
12 - SIUP* 40,1 37,9 39,1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Construcéo -0,4 3,2 1.4
Servigos 3,1 2,4 2,7
Sistema
FIERGS
Fonte: DEE/SPGG-RS. *SIUP = Servi¢os Industriais de Utilidade Publica.

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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Impactos das enchentes sobre a Industria

Producéao Industrial do RS

(Indice de base fixa: jan/13 = 100 — Dessazonalizado)

110 -
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65 -

55

2024/2023

(jan-set)

-0,2%

jan/13
jun/13
nov/13 -
abr/14
set/14
fev/15
jul/15
dez/15 A

\  Fonte: PIM-PF IBGE.

mai/16

out/16

mar/17 -

ago/17 -

jan/18 -

jun/18

nov/18 -

abr/19

set/19

fev/20

jul/20
dez/20

mai/21 -

out/21
mar/22
ago/22 -
jan/23 -
jun/23
nov/23
abr/24
set/24 -

A producéao industrial gaucha
despencou 26,2% em maio na
comparacao com abril, na série
com ajuste sazonal

Maior queda na margem ja
apurada pela pesquisa

O indicador retornou ao patamar
anterior com o crescimento na
margem de 35,5% em junho, na
Série com ajuste

Sistema

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS
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Desempenho dos segmentos industriais do RS
Derivados de petréleo e biocomb. 21,8

Metalurgia

Moveis

Couros e calcados

Borracha e de material plastico

Producao por Celulose e papel

segmentos da Industria TN e
de Transformacao do L TR A R A 021

RS Quimicos

(Var. % acumulada no ano, Veiculos automotores
Jan-set24/23) Minerais ndo-metalicos
Produtos de metal
Alimentos

Tabaco

Bebidas

Sistema

Maquinas e equipamentos -23,2 =
FiERGS
Fonte: PIM-PF IBGE. 24
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Safra de graos 24/25 deve ser recorde

Producao da Safra de Gréaos — BR Producédo da Safra de Graos — RS
(Em milhdes de toneladas) (Em milhdes de toneladas)
+8,2% +3,3%
350 - 40 - 38,1 38,3
298 il :
258 258
247 30 -
250 - 239 232
25 A
200 -
20 A
150 - 15 -
100 - 10 -
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. Observado . Prognostico 2024/25
Sistema

»
FIERGS
. . SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: CONAB. Notas: *Estimativa em nov/2024. 25
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Construcao com desempenho positivo no ano

PIB da Construcao — RS

(indice de base fixa: média 2002 = 100 — Dessazonalizado)

170 +
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -
100 -

90 +

80

| Fonte: DEE/SPGG-RS.

3°T/02
2°T/03
1°T/04
4°T/04
3°T/05
2°T/06
1°T/07
4°T/07
3°T/08
2°T/09
1°T/10
4°T/10
3°T/11
2°T/12
1°T/13
4°T/13
3°T/14
2°T/15
1°T/16
4°T/16
3°T/17
2°T/18
1°T/19
4°T/19
3°T/20
2°T/21

1°T/22
4°T/22
3°T/23
2°T/24

O PIB da Construcao
cresceu 1,4% no primeiro
semestre de 2024 em
relacdo ao mesmo periodo
de 2023 (2°T = +3,2%)

No acumulado de janeiro a
outubro de 2024, o setor
gerou 10,4 mil postos de
trabalho, 8 vezes mais
gue no mesmo periodo do
ano passado (+1,2 mil)

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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Principais problemas da Industria de Transformacao do RS

Principais problemas enfrentados no trimestre
(% de respostas | Industria de Transformacéo RS)

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Taxas de juros elevadas

Falta ou alto custo da matéria-prima

Taxa de cambio

Inseguranca juridica

Burocracia excessiva

i Dificuldades na logistica de transporte

o o o o e e e e e e e e

Falta de capital de giro

Competicao desleal

Demanda externa insuficiente
Competicao com importados

Falta de financiamento de longo prazo
Outros

Nenhum

Falta ou alto custo de energia
Inadimpléncia dos clientes

TRIMESTRE
2°/2024 3°/2024
31,9 34,0
31,3 28,3
17,8 27,0
16,0 23,3
17,2 18,9
25,2 18,2
11,7 17,6
10,4 16,4
28,8 15,1
12,3 14,5
10,4 13,8
14,1 10,7
9,2 9,4
8,6 9,4
9,8 57
2,5 3,8
3,1 2,5
8,6 2,5

| Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS.

Problema logistico foi um dos
destagues no 2° trimestre

Dificuldades da logistica de transporte
(% de respostas)

Greve dos Enchentes
caminhoneiros
- 28,8
26,9
115,1
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Media historica: ]
96(y Sistema
0 »
! FIERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS

27



N

Principais problemas da Industria de Transformacao do RS

Principais problemas enfrentados no trimestre

(% de respostas | Industria de Transformacéo RS)

Elevada carga tributaria
Demanda interna insuficiente

iFalta ou alto custo de trabalhador qualificado

o o o o o e e e e e

Taxas de juros elevadas

Falta ou alto custo da matéria-prima
Taxa de cambio

Inseguranca juridica

Burocracia excessiva

Dificuldades na logistica de transporte
Falta de capital de giro

Competicao desleal

Demanda externa insuficiente
Competicao com importados

Falta de financiamento de longo prazo
Outros

Nenhum

Falta ou alto custo de energia
Inadimpléncia dos clientes

TRIMESTRE
2°/2024 3°/2024
31,9 34,0
31,3 28,3
17,8 27,0
16,0 23,3
17,2 18,9
25,2 18,2
11,7 17,6
10,4 16,4
28,8 15,1
12,3 14,5
10,4 13,8
14,1 10,7
9,2 9,4
8,6 9,4
9,8 57
2,5 3,8
3,1 2,5
8,6 2,5

| Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS.

Falta de trabalhadores qualificados
ganha espaco entre os problemas

30
25
20
15
10

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
(% de respostas)

27,0

2015/1 |

2015/3

2016/1
2016/3
2017/1
2017/3
2018/1
2018/3
2019/1
2019/3
2020/1
2020/3
2021/1
2021/3
2022/1
2022/3
2023/1
2023/3
2024/1
2024/3

Sistema

FiERGS

SESI | SENAI | IEL | CIERGS
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Melhora no otimismo entre os empresarios gauchos

o _ . | CONDIGOES ATUAIS

Indice de Confianca do Empresario Industrial — RS o
(Em pontos) Out/24  Novi24 .<°

Foonomia 436 43,8 43,6

Brasileira

Economia 435 464 423

Confianca do Estado

Empresa 50,1 54,5 49,2

EXPECTATIVAS

|
‘ Média

Out/24 Nov24

Empresa 558 58,9 59,6

Falta de Hist.
confianca -
i«\ Economia
\./ Brasileira 46,5 46,3 21,0
™ (N N N N OO O OO M ¥§«  « «
338 333%933°¢% 53 S el
c - £ © € * € © ¢ * £ ® ¢ ~
axxmn

Sistema

N FIERGS
SESI| SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: ICEI-RS/FIERGS. 29
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Melhora no otimismo entre os empresarios gauchos

Indice de intencéo de investir — Proximos 6 meses
(Em pontos)

——Iindice =~ = = Média histdrica Percentual de empresas:
59,1 60,7 Sim, definitivamente:
19,5%
Sim, provavelmente:
46,1%
49 4 51 1 Nao, provavelmente:
’ 26,6%
Nao, definitivamente:
| R | | — 7,8%
— (| (| (| (| o) 48] o 8P, T T I I
n N M % M = M | % | % % =
T T e . T S e S . T T — S
> > g © = > © =z > g o =
O @ (@)) O @ (@)] O © (@)} O
c - £ @ € - £ @ ¢ = E£E @ ¢

\\( FiERGS

. L. . . L . N . . SESI) SENAI | IEL | CIERGS
Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS. *Obs: O indice varia de 0 a 100. Quanto menor (maior) o indice, menor (maior) a propenséo a investir. 30
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Estoques baixos indicam aumento de producao a frente

Estoque de produtos finais efetivo em relacao ao planejado
(Em pontos)

35,2
t

Acima 21,2

a0 / \
A"
Abaixo \f’\
. 47,7

out/21
fev/22
abr/22
jun/22
out/22
fev/23
abr/23
jun/23
out/23
fev/24
abr/24

dez/21
ago/22
dez/22
ago/23
dez/23
jun/24
ago/24
out/24

Sistema

»
\  Fonte: Sondagem Industrial do RS/FIERGS. *O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam que os estoques de produtos finais estdo acima F,ERGS

. . ~ SESI | SENAI | IEL | CIERGS
(abaixo) do planejado no més. 1



Projecoes para 2025 - Cenario Brasil e RS

@ Cenario Brasil

N

@ Cenario Rio Grande do Sul

2023  2024* 2025*
Produto Interno Bruto real (%a.a.)
Agropecuaria 15,1 -1,3 5,3
Inddstria 1,6 3,4 1,7
Servicos 2,4 3,6 2,1
Total 2,9 3,2 2,1
Demais variaveis macroeconémicas
Inflagao — IPCA
% a.a) 4,6 4,7 4,3
Empregos formais gerados 1455 1.665 1.193
(mil vinculos) ' ' '
Taxa de desemprego — Fim do ano
(% da forga de trabalho) 74 6,0 59
Meta da taxa Selic — Fim do ano 11,75 11,75 13,00
Y% a.a.)
Taxa de Cambio — Fim do ano
(R$/USS) 4,84 5,95 5,90
Resultado Primario
(% do PIB) 23 06 -11
Divida Bruta do Governo Geral 743 781 80.6

(% do PIB)

\
‘
\

*Projecbes FIERGS/UEE.

2023  2024* 2025*
Produto Interno Bruto real (%a.a.)
Agropecuaria 16,3 30,1 2,1
Indastria -4,0 1,3 3,2
Servicos 2,7 3,0 3,5
Total 1,7 4,1 3,3
Demais variaveis macroecondémicas
Empregos formais gerados
(mil vinculos) 46,6 46,6 40,1
Taxa de desemprego — Fim do ano
(% da forga de trabalho) 5.2 50 53
ExportacOes Totais
(US$ bilhdes) 22,3 215 224
Exportacdes Industriais
(US$ bilhces) 16,8 16,1 16,5
Arrecadacéo de ICMS
(RS bilhdes) 447 50,1 53,2

Sistema

\
\
\
\

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS

\
‘

1
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Projecoes para 2025 - Cenario Brasil e RS

Acesse 0 Bl com as

projecoes:

ATy
I ]
?II

1K

-_—
]
-
4]
[ |
]
| |
| ]

Balanco Anual

Data atualizaio: 29/11/2024

Cendrio Macroecondmico - Brasil

de mercado;
projetados a valo C
2 Inddstria Total - Nao consic

Construcao e SIUP

OBSERVATORIO DA INDUSTRIA
DO RIO GRANDE DO SUL

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)1

Empregos Gerados - Mercado Formal (mil vinculos)

Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*
o~ w
Agropecudria 06 38 03 -17 151 -13 53 Total 644 -192 2777 2021 1455 1665 1193
Indstria 04 -34 48 16 16 3.4 1.7 Servicos 534 -378 1909 1515 1139 1258 901
Servicos 1,7 -43 52 42 24 3,6 2,1 Inddstria 97 149 721 442 282 322 289
Total 14 -39 50 29 29 3,2 2,1 Agropecuaria 13 37 146 64 35 40 29
Inflagdo (% a.a.) Taxa de desemprego (%)
Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025
IGP-M \ 31 231 178 55 3.2 53 4,2 Média do ano 19 138 132 93 80 6.8 6,6
INPC ] 45 55 102 59 37 48 43 Fim do ano 110 142 112 79 74 60 5.9
IPCA | 43 45 101 58 46 47 41
Producdo Fisica Industrial (% a.a.)Z Setor Externo (USS$ Bilhdes)
Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*
e -
Extrativa Minera 97 -34 10 -32 0,6 24 Importacoes | 177.3 1588 2193 272,7 240,8 264,22 2604
3 +
2 - Transformacao 02 -46 43 -04 3,6 14 Exportacoes 2254 209,2 280,8 3342 339,7 3376 3389
Industria Total 11 -45 39 -07 01 3.1 1.6 Balanca Comercial 480 504 615 615
Moeda e Juros Setor Publico (% do PIB)
Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* Item 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*
Meta da taxa Selic - 450 200 925 13,75 11,75 11,75 12,50 Divida Bruta do 759 888 803 729 743 781 80,6
Fim do ano (% a.a. Governo Geral
Taxa de Can - 410 520 558 522 484 5,60 5,70 Divida Liquida do 55,7 62,7 572 571 609 64,5 65,4
Final do periodo Setor Publico
(R$/USS Resultado Primério 1,3 94 0,8 1.3 -23 -0,6 -1.1

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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UNIDADE DE OBSERVATORIO DA
ESTUDOS ECONOMICOS INDUSTRIA DO RS

Acesse o trabalho completo em:

https://observatoriodaindustriars.org.br/inteligencia-
areas/balanco-economico-e-perspectivas/

Balanco 2024 &
Perspectivas 2025

Porto Alegre, 03 de dezembro de 2024

FiERGS

Sistema

FiERGS

SESI! SENAI | IEL | CIERGS
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