8. CREDITO

EXPANSAO DAS CONCESSOES E ESTABILIDADE DA INADIMPLENCIA MARCAM
MERCADO DE CREDITO EM 2024

O mercado de crédito mostrou dinamismo em 2024, no entanto, o alto endividamento das familias
e as mudangas nas taxas de juros podem afetar essa tendéncia em 2025.

Ao longo de 2024, o saldo de crédito do sistema financeiro nacional apresentou
aceleracao, impulsionado principalmente pelo aumento das concessdes de crédito livre. Mesmo
em um cenario de forte crescimento das concessdes, a inadimpléncia seguiu estavel, embora
ainda apresentasse valores elevados. Essa dindmica foi impulsionada por uma politica monetaria
mais flexivel, forte crescimento econdmico e recuperacao da renda das familias. No entanto, o alto
endividamento das familias e as mudancas nas taxas de juros podem afetar essa tendéncia nos
préximos meses. No decorrer deste capitulo, sdo discutidas as tendéncias do mercado de crédito
brasileiro, destacando as perspectivas para o ano de 2025.

Mercado de crédito: expansao das concessoes e estabilidade da inadimpléncia mostram
dinamismo do crédito

Ao longo de 2024, o mercado de crédito brasileiro mostrou dinamismo. O saldo das
operacgoes de crédito do SFN atingiu R$ 6,3 trilhdes em outubro, sendo R$ 2,4 trilhdes vinculados
a Pessoa Juridica e R$ 3,9 trilndes a Pessoa Fisica. Nas comparagées com os mesmos periodos
do ano anterior, 0 incremento real no volume de crédito apresentou aceleragdo ao longo do ano,
passando de 3,2% em janeiro para 5,8% em outubro, um aumento de 2,6 p.p. em dez meses.
Esse numero foi resultado do aumento no volume de crédito para as empresas, que apresentou
elevacao de 4,0% em outubro em comparagao com os ultimos 12 meses, e do arrefecimento do
crédito direcionado as familias, apés altas consecutivas no ano, que cresceu 6,9% no décimo més
do ano, magnitude menor do que a registrada seis meses antes (+7,1% em abr./2024).

Grafico 8.1. Crescimento do Saldo de Crédito do SFN
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Fonte: BCB. Elaboragao: UEE/FIERGS
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Analisando as concessbes de crédito, os aumentos ocorreram tanto para as pessoas
fisicas quanto para as juridicas, no entanto, em magnitudes diferentes para cada segmento. No
acumulado do ano (janeiro a outubro), em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, ja
descontada a inflagao, as concessoes livres para Pessoa Juridica cresceram 13,4%, enquanto as
direcionadas elevaram-se 5,0%. No ambito da Pessoa Fisica, o crédito livre aumentou 10,6%,
impulsionado pelos gastos com cartdo de crédito, cheque especial e financiamento de
automoveis. Ja o crédito direcionado para Pessoa Fisica cresceu 4,9% neste ano. Segundo o
relatério de inflagdo do Banco Central, no segmento de crédito direcionado, destaca-se a

recuperacao nas concessoes do financiamento imobiliario para pessoas fisicas e a queda nas
concessodes do crédito rural.

Grafico 8.2. Concessao de crédito

(Var. % real | més contra mesmo més do ano anterior | IPCA: out/2024)
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Fonte: Banco Central. Elaboragéo: UEE/FIERGS.
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A expansao das concessbes de crédito livre € mais bem explicada ao acompanhar o

desempenho das taxas de juros. O Grafico 8.3. mostra que a partir do pico de abril de 2023
(44,5%), quando os juros para recursos livres chegaram préximo a maxima historica de out/16
(53,1%), houve sequéncia a um processo de desaceleragao ao longo dos meses seguintes, que
se tornou menos intenso e disseminado a partir de 2024. As taxas de inadimpléncia passaram a
apresentar certa estabilidade, quando nao, desaceleragdo, mesmo em cenario de crescimento
forte das concessoes: desde o més de janeiro a inadimpléncia para PF estda em processo de

estabilidade, com exce¢édo do aumento de 0,1 p.p em setembro. A inadimpléncia da PJ esta em
processo de redugao desde janeiro de 2024.
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Grafico 8.3. Taxas de Juros das Concessoes
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Fonte: BCB. Elaboragéao: UEE/FIERGS.
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Grafico 8.4. Taxa de Inadimpléncia da

Carteira de Recursos Livres
(Em % | Até outubro/24)
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Fonte: BCB. Elaboragdo: UEE/FIERGS.

Ao longo de 2024, o mercado de crédito mostrou estabilidade no endividamento das
familias em relagcao a renda acumulada dos ultimos doze meses. Quando se observa essa métrica
no més, e se faz uma comparagao com ao igual periodo do ano passado, desde dezembro de
2022 ¢ visto redugdes consecutivas na inadimpléncia, com grau de estabilidade significativo ao
longo de 2024. Em setembro/2024 o ritmo de queda foi de 0,1 p.p., atingindo 48,0% frente aos
48,1% de setembro/2023. Ja o Comprometimento de renda das familias com o sistema financeiro,
ao atingir sua maxima histérica de 27,8% em abril e maio de 2023, em setembro de 2024 atinge
26,5%, resultado da variagao da renda disponivel das familias e, consequente, gastos com cartao

de crédito.
Grafico 8.5. Endividamento das Familias
(Em % da renda)
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Fonte: BCB. Elaboragao: UEE/FIERGS.

Neste contexto, quanto ao proximo exercicio, os estimulos via crédito ndo devem ser muito
diferentes dos observados em 2024. Se, por um lado, as condigbes de oferta de crédito foram
moderadamente mais flexiveis no terceiro trimestre de 2024, segundo o relatério de pesquisas
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trimestrais de condigbes de crédito do Banco Central, para o ultimo trimestre do ano, as condigbes
de oferta de crédito mostram sinais de inflexao. Espera-se também que, pelo lado das familias, a
demanda por crédito permanecga relativamente forte em todos os segmentos. Essa tendéncia ja
pode ser observada pelo tipo de crédito concedido as pessoas fisicas, como ilustrado no Grafico
8.6. Aqueles voltados para o consumo de curto prazo (crédito rotativo de cartao de crédito e
cheque especial) estdo em trajetéria ascendente, sendo a média dos ultimos trés meses igual a
R$ 73,4 bilhdes. Na comparagdo interanual, houve crescimento de 2,4%. Ja os créditos com
maturidade mais longa, como, por exemplo, para a aquisicdo de bens, que mostraram trajetéria
estavel ao longo de 2023, deram continuidade a essa trajetéria em 2024, mas com pequeno

crescimento na margem.

Grafico 8.6. Concessoes de crédito com recursos livres - Pessoas fisicas
(Em bilndes de R$ | Pregos de outubro/2024 | Média moével de 3 meses)
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Fonte: BCB. Elaboragéo: UEE/FIERGS.
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