3. INDUSTRIA

INDUSTRIA CRESCE NO BRASIL E NO RIO GRANDE DO SUL

Desempenho da industria surpreendeu no pais e, no estado, ficou abaixo do previsto

Apoés a estagnacao registrada em 2023, a industria brasileira iniciou o ano de 2024 com a
perspectiva de voltar a crescer de forma bastante moderada. O desempenho acima do previsto da
economia do pais, porém, levou a um resultado melhor do que o esperado. De fato, no final do
ano passado, era estimada uma expansao de 1,4% para a producao industrial brasileira nesse
ano, mas o carregamento estatistico de setembro, ultimo dado disponivel, ja sugere um avanco de
3,1%, numero, que esperamos, seja definitivo para o ano de 2024 como um todo.

Como referido, contrariando as proje¢des de desaceleragdo, o desempenho da economia
brasileira surpreendeu positivamente, impulsionada pelo aumento do consumo doméstico e pela
recuperagao ciclica dos investimentos, favorecidos pela politica fiscal expansionista e pelos
efeitos defasados da redugao das taxas de juros, reduzindo o desemprego, aumentando a renda e
melhorando as condigbes de crédito. A demanda externa também contribuiu: de janeiro a outubro
de 2024, as exportacdes industriais brasileiras cresceram 6,4% ante o mesmo periodo de 2023.

Apesar do alivio no cenario econémico, o esperado encaminhamento da questao fiscal nao
se confirmou, mantendo a incerteza em niveis elevados, o que afetou a taxa de cambio e a
inflacdo e levou o Banco Central a reverter o ciclo de afrouxamento monetario em setembro. A
Reforma Tributaria, por sua vez, segue indefinida e também permaneceu como fonte de incerteza.

Ja a produgéao industrial gaucha, inserida na mesma conjuntura favoravel, deve ter um
desempenho menor que o esperado no ano passado por conta da calamidade climatica. De fato, a
previsdo era de uma expansao de 2,3% para a producao industrial do RS em 2024, devido, em
grande parte, a baixa base de comparacéo (havia caido 4,8% em 2023). Possivelmente, sem os
problemas climaticos, essa taxa seria ainda maior, como ocorreu com a industria nacional. Um
exercicio simples mostra que, se o nivel de produgdo de maio de 2024 (enchentes) fosse igual ao
de maio de 2023, a taxa acumulada no ano em setembro seria de 2,2% e o carregamento
estatistico do més para o restante do ano seria de 2,5%, bem préximo do estimado no final do ano
passado.

O indicador, porém, mostrou uma ligeira queda de 0,2% nos primeiros nove meses do ano
na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, enquanto a heranga estatistica de
setembro para o restante do ano aponta para um pequeno avancgo de 0,5% em 2024, taxa que,
dada a expectativa de um incremento adicional no ultimo trimestre, deve alcangar 1,3%.

Diante da dimens&o sem precedentes da tragédia climatica que atingiu o estado, a rapida
recuperagcao das enchentes, em especial dos setores ligados a reconstrugcdo do estado, o
dinamismo econdémico surpreendente do pais e a base muito baixa do ano passado evitaram um
resultado pior para industria gaucha.

Outro fator importante, também inesperado, que frustrou o desempenho da industria
gaucha, foi a crise no segmento de maquinas e implementos agricolas que sofreu, além das
enchentes no estado, com o clima adverso (secas e incéndios florestais) no pais, o que diminuiu a
safra, e as quedas nos pregos das commodities agricolas e das exportagdes (-34,2% até outubro).
A demanda externa pelos produtos industriais gauchos também decepcionou, caindo 4,9% no
acumulado do ano até outubro, fator que também explica o desempenho inferior em relagéo a
industria brasileira.
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A andlise dos demais indicadores de conjuntura do setor confirmaram o aquecimento do
setor no Brasil e o desempenho inferior da industria galdcha. Entre outros resultados, chamou
atencdo, a perda de importancia relativa da demanda interna entre os principais problemas
enfrentados pelo setor e o comportamento atipico dos estoques, que evidenciaram, além do
choque provocado pelas enchentes no RS, uma demanda acima da esperada pelas empresas.
Como tende a ocorrer em periodos de maior dinamismo econémico, os dados também mostraram
uma crescente preocupacao da industria com os entraves estruturais, em especial a alta carga
tributaria, a falta ou alto custo da méao de obra qualificada e as elevadas taxas de juros. Ja a
confianga empresarial continuou em patamares baixos em 2024, embora tenha registrado uma
melhora em comparagdo ao ano anterior, comportamento compativel com um cenario que
combina aceleracdo da atividade e elevados niveis de incertezas com relacdo a economia
brasileira.

Para 2025, ndo ha projegdo de queda, mas o setor deve novamente mostrar um
desempenho modesto. No mercado doméstico, os entraves estruturais combinados a uma politica
econOmica — monetaria e fiscal — contracionista devem levar a industria a mais um ano de
desempenho mediocre, enquanto o setor externo ndo deve dar contribuigido relevante. O cenario
considera também a permanéncia da incerteza em relacao as questdes fiscais do Pais. A base
mais deprimida do RS deve gerar expansao maior que a brasileira e que a de 2024, esperando
ainda uma retomada no segmento de maquinas e implementos agricolas e que os problemas
climaticos n&o se repitam.

Os carregamentos estatisticos de setembro de 2024 para o ano que vem sdo,
respectivamente, de +1,6%, para a produgdo brasileira, e de +2,9% para a producao gaucha
(+1,0% e +2,7%, na mesma ordem, se considerado o terceiro trimestre). Isso significa que,
mesmo se ficarem estagnadas (na média) de setembro 2024 até o final do ano que vem,
crescerao 1,6% e 2,9% em relagao a 2024 (1,0% e 2,7%, na mesma ordem, se o calculo for feito
com a média do terceiro trimestre).

Nesse sentido, é projetado um desempenho melhor da industria gaucha frente a brasileira,
com crescimentos da produgdo de 3,2% e 1,5%, respectivamente. O indice de Desempenho
Industrial (IDI/RS) deve avangar 0,8% em 2024 e acelerar para 2,4% em 2025.

Desempenho surpreende no Brasil e no Rio Grande do Sul fica abaixo do previsto

A industria nacional superou as expectativas em 2024, impulsionada pelo vigor da
economia domestica, contrariando as proje¢des de desaceleragado. O crescimento do consumo e a
retomada dos investimentos sustentaram um desempenho industrial superior ao previsto no pais,
enquanto a calamidade climatica de maio frustrou as proje¢cdes ainda mais positivas para a
industria gaucha.

De fato, esperava-se, no final de 2023, para este ano, uma expansao modesta da
producdo da industria do Brasil de 1,4% e, de 2,3%, da gaucha, que vinham de desempenhos
distintos do ano anterior: estabilidade no Pais (+0,1%) e queda intensa no Estado (-4,8%).
Portanto, a base de comparagéao no RS, bem menor que a brasileira, era a principal causa de sua
projecédo mais positiva para 2024.

Vale destacar que a heranca estatistica (carregamento ou efeito estatistico) do final de
2023 foi positiva (+1,7%) para 2024, mostrando que se a produgao industrial brasileira ficasse
estagnada na margem, ao longo de todo o ano, — ou seja, mesmo sem crescer — mostraria um
avango de igual magnitude ante 2023. Olhando os dados na margem, a produg¢do nacional
(grafico 3.1) mostrou algum dinamismo ao longo do ano, operando, com excegao de maio, em
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niveis superiores ao do final de 2023, o que sugere um desempenho anual acima da heranga
recebida de 2023.

Ja, com um carregamento estatistico de apenas 0,7% para o ano devido a desaceleragéo
no final de 2023, a producado industrial do Rio Grande do Sul (grafico 3.2) revelou muita
volatilidade e nenhuma tendéncia definida ao longo de 2024, mas os niveis de producao foram, na
maior parte do ano, superiores aos de 2023. Esse comportamento, a queda recorde de maio e a
recuperagao ja no més seguinte também apontam para um resultado além da heranga recebida
de 2023.

~ Grafico 3.1. Producéo Industrial — Brasil ~ Grafico 3.2. Produgéo Industrial - RS
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragédo: UEE/FIERGS. Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragéo: UEE/FIERGS.

Como referido, a evolugdo na margem e a heranga estatistica de 2023 repercutiram nas
comparagodes interanuais, métrica de horizonte mais longo e o principal foco dessa analise, que
mostrara o desempenho geral do setor industrial através de um conjunto de indicadores e de
segmentos, com énfase na producgao industrial (IBGE).

A producgao brasileira, com a trajetoria ascendente na margem, registrou uma expanséao de
3,1% no acumulado de janeiro a setembro de 2024 ante o mesmo periodo de 2023, sendo que a
heranca estatistica do final de 2023 é responsavel por 2,0 p.p. do resultado até setembro.

Ja no Estado, a herancga estatistica de 2023 nao foi suficiente para compensar o impacto
da intensa queda da produgdo em maio, 0 que determinou uma leve redugdao de 0,2%,
praticamente uma estabilidade no acumulado do ano até setembro, o pior resultado entre os 17
estados pesquisados e o unico negativo.

O menor desempenho da produgao industrial gatcha ante a nacional e a decepg¢ao ante o
projetado no final de 2023 (+2,3%) sdo explicados pelas enchentes sem precedentes de maio,
que derrubaram a produgdo em 26,5% (recorde histérico) na margem (ante abril com ajuste
sazonal) e em 23,2% quando comparado a maio de 2023, taxa esta que s6 nao foi pior do que as
de maio (-27,1%) e de abril de 2020 (-36,1%) na métrica que compara 0s mesmos meses do ano
atual e do ano anterior. Um exercicio simples mostra que, se o nivel de produgcédo de maio de 2024
fosse igual ao de maio de 2023, a taxa acumulada no ano em setembro seria de +2,2% e o
carregamento estatistico do més para o restante do ano seria de +2,5%, resultado bem préximo
do estimado no final do ano passado. Além disso, a seca no pais diminuiu a safra 2023/24 o que,
junto com a queda dos precos das commodities agricolas, impactou fortemente o setor e a cadeia
produtiva de maquinas e implementos agricolas, um dos mais importantes na estrutura industrial
gaucha. A dimensao desse impacto pode ser aferida na grande discrepancia dos resultados da
producao de Maquinas e equipamentos no Brasil e no RS: +0,4% e -23,2% (influéncia de -2,1 p.p.
no resultado agregado), respectivamente, no acumulado do ano até setembro. A demanda
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externa, por fim, também ajuda a explicar a diferenga de resultados da industria nacional e
gaucha, crescendo 6,4% no primeiros caso, e caindo 4,9% no segundo.

Diante das propor¢des sem precedentes da tragédia climatica que atingiu o estado, a
rapida recuperacao das enchentes, em especial nos setores ligados a reconstrugdo dos danos, o
crescimento econdmico surpreendente do pais e a base muito baixa do ano passado — a produgéo
tinha caido 4,8% em 2023 — evitou um resultado ainda pior para industria gadcha, que deve
registrar um pequeno crescimento em 2024.

Os graficos a seguir mostram as taxas interanuais (meses de 2024 ante 0s mesmos meses
de 2023 e 0 acumulado do ano em cada més) da produgao industrial do RS e do Brasil.

Grafico 3.3. Produgéo Industrial — Brasil
(Var. % em relagéo)

Grafico 3.4. Produgéo Industrial - RS
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragédo: UEE/FIERGS. Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragéo: UEE/FIERGS

Os demais indicadores conjunturais, que medem o desempenho do setor, pesquisados
pela CNI/FIERGS (graficos 3.5 e 3.6) mostraram resultados convergentes com o quadro descrito

pela producédo industrial em 2024, confirmando o desempenho superior da industria nacional em
relagado a do RS na maioria dos indicadores.

Grafico 3.5. Faturamento real — Brasil e RS
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Resultados positivos disseminados no Brasil e queda na maioria dos setores no RS

O cenario conjuntural propicio a atividade produtiva brasileira em 2024 também é evidente
na decomposicao dos resultados, onde predominam as taxas positivas. A producido cresceu nas
quatro grandes categorias econdmicas € em 20 dos 25 segmentos industriais pesquisados no
acumulado dos nove meses do ano frente ao mesmo periodo de 2023.

A fabricacdo de bens de capital (+7,5%) registrou a alta mais expressiva no acumulado do
ano até setembro, mas a produgao de bens intermediarios (+2,4%) forneceu a maior contribuigao
positiva (+1,44 p.p.) ao resultado global. A expansao na produgao de bens de capital repercute a
reacao ciclica dos investimentos — a categoria havia caido 11,7% em 2023 —, enquanto bens
intermediarios refletem os efeitos na cadeia produtiva da expansao da atividade industrial em
2024. Cresceram ainda, a produg¢ao de bens de consumo (+4,0% e 1,29 p.p. ao resultado global),
tanto de duraveis (+8,6%) quanto de semiduraveis e nao duraveis (+3,3%), reflexo da melhora das
condigdes de crédito (reducgao dos juros), do emprego e da renda.

Desagregando ainda mais os resultados, agora sob a otica das atividades da industria
brasileira, revela um quadro de crescimento disseminado e homogéneo, sem um grande destaque
em 2024. As maiores contribuicbes vieram da industria de Veiculos automotores e de Alimentos
(+2,7%), com impactos relevantes também de Derivados do petrdleo e biocombustiveis (+2,0%),
da Extrativa (+1,7%), de Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (+11,1%) e de Equipamentos
de informatica, eletrénicos e opticos (+11,5%).

Por outro lado, ainda na comparagdo com janeiro a setembro do ano passado, também
ndo ha um grande impacto no agregado entre os cinco setores industriais que recuaram. A
principal influéncia veio de Farmoquimicos e farmacéuticos (-4,5%) devido a menor producéo de
medicamentos.

A tabela 3.1 demonstra os resultados dos principais indicadores de conjuntura divulgados
para os segmentos industriais brasileiros em 2024. Diferengas metodoldgicas e de cobertura dos
indicadores da Confederag&o Nacional da Industria (CNI) em relagéo a produgao industrial (IBGE)
implicam algumas discrepancias setoriais, mas os resultados coincidem nas linhas gerais,
mostrando a predominancia de taxas positivas.

No Rio Grande do Sul, assim como no resultado agregado, o padrdo de desempenho
setorial foi bem menos favoravel que o brasileiro: dos 14 segmentos pesquisados, a produgao
industrial cresceu em apenas 6, nos primeiros nove meses de 2024 relativamente ao mesmo
periodo de 2023.

Ha dois grandes destaques setoriais, um positivo e um negativo, pelas influéncias no
resultado global: Derivados de petréleo e biocombustiveis (+21,8% e +2,82 p.p. no resultado) e
Maquinas e equipamentos (-23,2% e -2,15 p.p.). O primeiro recupera-se da grande queda no ano
passado (-13,4% até setembro de 2023) por conta de paradas previstas para manutengédo. O
segundo sofre com a conjuntura desfavoravel para maquinas e implementos agricolas, um dos
mais importantes na estrutura produtiva gaucha, como ja referido. Além disso, a demanda externa
desse segmento no estado caiu 34,2% no acumulado do ano até outubro, comparados com os
mesmos dez meses de 2023. A Pesquisa Indicadores Industriais (FIERGS) revela que a atividade
industrial de Maquinas e implementos agricolas — a produgéo do sub-setor ndo é pesquisada pelo
IBGE no RS - caiu 19,0% no RS de janeiro a setembro frente 0 mesmo periodo do ano passado.

Entre os demais setores pesquisados no estado, vale destacar ainda as quedas na
producéo de Alimentos (-3,7%), Bebidas (-12,3%) e Tabaco (-5,6%) e, pela contribuicao positiva,
Moéveis (+12,0%), Metalurgia (+12,1%) e Couros e calgados (+3,8%).
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Tabela 3.1. Indicadores de conjuntura — Industria do Brasil — Setores
(Var. % acum. em 2024 até setembro)

Horas Utilizacao da .
Faturamento > Massa salarial ~
trabalhadas  capacidade Emprego Producao
real = ; real
na produgao instalada*
Extrativa - - - - - 1,7
Alimentos 14,3 9,7 -1,4 2,3 8,3 2,7
Bebidas 23,2 10,0 25 6,6 12,8 3,7
Tabaco - - - - - -1,4
Téxteis 12,8 -0,3 -2,5 0,3 8,2 3,6
Vestuario e acessorios -0,8 1,9 1,8 -3,0 -0,9 1,7
Couros e calgados 3,8 0,2 -2,3 0,5 2,9 4,7
Produtos de Madeira 2,7 -5,3 53 -2,8 2,5 8,5
Celulose, papel e produtos de papel =71 0,5 -0,7 0,1 9,6 3,0
Impresséo e Reprodugdes de gravagdes -15,6 -2,0 -4,0 12,1 -3,7 -4,5
Derivados de petréleo e biocombustiveis 11,0 -9,4 0,1 3,8 16,8 2,0
Quimicos -4,9 0,6 -0,5 82 -4,2 2,2
Farmoquimicos e farmacéuticos -25,1 2,2 -2,3 -3,9 -2,7 -4.5
Borracha e de material plastico 22,3 73 1,8 53 24 54
Minerais nao metalicos 13,7 3,3 6,7 3,7 5,1 3,1
Metalurgia -0,2 -5,5 55 -3,3 2,8 11
Produtos de metal 11,9 58 1,9 4,3 5,8 4,2
Equip. inform, prod. eletrénicos e éticos - - - - - 11,6
Maquinas, aparelhos e mat. elétricos 15,2 54 -2,5 54 6,0 11,1
Maquinas e equipamentos -14,6 -2,7 24 -1,1 3,9 0,4
Veiculos automotores 6,3 1,1 3,1 1,6 -15,1 10,0
Outros equipamentos de transporte -9,8 13,0 -5,9 8,9 9,3 11,9
Moveis 6,9 2,7 1,4 0,1 0,0 9,9
Produtos diversos 8,6 0,5 -1,9 -1,7 0,9 -0,9
Manutengéo, rep. e inst. de maq. e equipam. - - - - - -2,7
Industria de transformacao 4,4 3,9 0,8 2,1 3,1 3,3
Industria geral - - 31

Fonte: IBGE. CNI. Elaboragdo: UEE/FIERGS. * Em pontos percentuais.

Os Indicadores Industriais do RS, produzidos pela FIERGS, mostraram, em linhas gerais,
resultados setoriais pouco melhores do que o da produgdo no acumulado do ano encerrado em
setembro. Apesar da queda de 0,9% do indice de Desempenho Industrial (IDI/RS) houve
crescimento na maioria dos setores: 9 de 16 pesquisados, sendo que o desempenho negativo de
Maquinas e equipamentos (-13,4%) foi determinante para a redugdo do indice geral, impactado
pela redugédo do segmento de maquinas e implementos agricolas (-19,0%).

Oito anos apo6s a maior crise da histéria e ainda muito distante da recuperagao

Apesar dos resultados relativamente positivos em 2024, a industria no Pais segue num
processo de estagnagao. Nos ultimos onze anos, a produgao da industria nacional viveu seis
recessdes (2014-2015-2016-2019-2020-2022), uma estagnagdo (2023) e apenas quatro
crescimentos (2017-2018-2021-2024). Na maior recessao ja enfrentada pelo setor, no triénio
2014-2016, resultado da desastrosa experiéncia heterodoxa na economia do pais, a queda foi de
16,4%. Passados oito anos, com o crescimento acumulado de somente 3,8% (média de 0,5% ao
ano), a industria brasileira segue bem menor do que era em 2013: -13,2%.

No Rio Grande do Sul, com cinco anos negativos no mesmo periodo, o cenario nao é
muito diferente. Ap6s a queda de 18,7% entre 2014 e 2016, a produgéo industrial gaucha
expandiu 8,9% nos oito anos seguintes (média de 1,1% a.a.), ficando, em 2024, 11,5% abaixo de
2013.

Os dados sao mostrados nos graficos a seguir, sendo que a base de comparagao sao os
primeiros nove meses de cada ano.
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Grafico 3.7. Producgao Industrial — Brasil Grafico 3.8. Producgéo Industrial - RS
(Var. % em relagao a base (2013)) (Var. % em relagao a base (2013))
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragéo: UEE/FIERGS. Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaborag&o: UEE/FIERGS.

Problemas conjunturais diminuem e cresce a relevancia dos estruturais

Além dos indicadores quantitativos que medem a atividade industrial, a Sondagem
Industrial®, realizada pela CNI/FIERGS, oferece um conjunto de dados qualitativos que
enriquecem a analise e confirmam, do ponto de vista subjetivo dos empresarios, o maior ritmo da
industria em 2024, destacando a diminuigdo dos entraves conjunturais. Ao mesmo tempo, os
dados ressaltam a crescente relevancia dos entraves estruturais. Apesar da crise climatica, que
atingiu o estado, a avaliacdo dos empresarios brasileiros e gauchos sao similares.

O primeiro aspecto a se destacar foi o comportamento atipico dos estoques de produtos
finais, que ficaram, a partir de maio, bem abaixo do desejado pelas empresas, mesmo diante do
ritmo mais intenso da producgdo. Além dos impactos das enchentes, que atingiram parte das
operagbes das industrias, tal comportamento também indica aquecimento da demanda, pois
estoques abaixo do planejado revelam demanda superior a esperada pelas empresas, parte disso
decorrente dos esforgos de reconstrugao do estado.

Outro sintoma do ganho de félego do setor em curso foi a perda de importancia relativa da
demanda interna entre os principais problemas enfrentados pelo setor. De fato, no ultimo trimestre
de 2023, a insuficiéncia da demanda interna era um dos maiores obstaculos para 32,0% e 39,4%
dos industriais brasileiros e gauchos, respectivamente. Mostrando clara tendéncia declinante
desde entao, a demanda interna insuficiente persiste como um dos maiores fatores que limitam os
negocios, mas registrou queda na frequéncia de citagdes de 10,2 e 11,1 p.p. na mesma ordem, no
terceiro trimestre de 2024.

Um obstaculo recorrente, estrutural, que tende a se agravar em periodos de atividade
aquecida, € o da mao de obra. O problema da falta ou alto custo do trabalhador qualificado, que ja
vinha desde o final de 2020 mostrando uma tendéncia crescente por conta dos aumentos dos
beneficios governamentais pdés-pandemia, ganhou muita intensidade em 2024. No terceiro
trimestre desse ano, a escassez ou o custo elevado do trabalhador qualificado foi um dos entraves
mais importantes para 23,0% das empresas brasileiras e 27,0% das gauchas. Foi o terceiro maior
problema do setor no trimestre e os percentuais mais altos da série iniciada em 2015, tanto para a
industria nacional quanto para a regional. O custo e a qualidade do trabalhador sdo grandes
entraves para o aumento da competitividade do setor ha muito tempo, lembrando que a industria

4A Sondagem Industrial € uma pesquisa de opinido realizada mensalmente pela CNI/FIERGS com empresarios do setor.
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enfrentou 0 mesmo cenario nos anos 2011-2014, periodo que antecedeu a recessao de 2014-
2016.

Grafico 3.9. indice de estoques em relagao Grafico 3.10. Principais problemas —
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragao: UEE/FIERGS. Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragao: UEE/FIERGS.

Vale ressaltar, a dimensao do problema da logistica de transporte decorrente dos impactos
das enchentes de maio no RS, quando atingiu patamares préximos do segundo trimestre de maio
de 2018 (greve dos caminhoneiros). Ja na industria brasileira, percebe-se também uma trajetoria

crescente do problema nos ultimos trimestres, o que também ocorre em periodos de aquecimento
econdmico.

Grafico 3.11. Principais problemas - Grafico 3.12. Principais problemas — Falta ou
Logistica de Transporte alto custo do trabalhador qualificado
(% de respondentes) (% de respondentes)
27,0
28,8
—RS —RS —Brasil 23,0
—Brasil
15,1
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Fonte: FIERGS. Elaboragéo: UEE/FIERGS. Fonte: FIERGS. Elaboragéo: UEE/FIERGS.

A elevada carga tributaria, principal problema estrutural do Pais, tende a ser o maior
limitador ao desempenho da industria em periodos de intensificagcdo econdmica. Em 2024, nao foi
diferente e foi o obstaculo mais importante, recebendo 34,9% e 34,8% (meédia do ano) das
citacbes dos empresarios brasileiros e gauchos, respectivamente. O item ganhou relevancia ao
longo do ano, a medida que o desempenho do setor ganhava tragéo, e atingiu a primeira posigéao
no ranking dos problemas no segundo trimestre, pela primeira vez desde o final de 2022.

Com o retorno do ciclo de aperto monetario, as altas taxas de juros, outro problema de
carater estrutural do pais, voltou a crescer no segundo e terceiro trimestres de 2024, e foi o quinto
maior entrave para industria brasileira e o quarto para a gaucha, com 20,0% das assinalacoes.
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Por fim, a falta ou o alto custo da matéria-prima, devido ao aumento da inflagdo e a
desvalorizagao cambial, foi para os empresarios brasileiros o terceiro obstaculo mais importante
(22,5% das respostas) e quinto para os industriais gauchos (17,6%). A Tabela 3.4 mostra os
principais problemas enfrentados pela industria em 2024.

Tabela 3.2. Principais problemas — Brasil e Rio Grande do Sul
(% meédio de respostas em 2024)

Brasil Ranking RS Ranking
Elevada carga tributaria 34,9 1 34,8 1
Demanda interna insuficiente 26,2 2 33,3 2
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 20,2 4 22,4 3
Taxas de juros elevadas 20,0 5 20,0 4
Falta ou alto custo da matéria-prima 22,5 3 17,6 5
Taxa de cambio 13,1 8 16,8 6
Inseguranca juridica 12,3 9 16,1 7
Dificuldades na logistica de transporte 11,1 11 16,1 8
Burocracia excessiva 13,9 7 147 9
Falta de capital de giro 10,9 12 134 10
Competigao desleal 16,5 6 13,0 11
Demanda externa insuficiente 10,0 13 12,6 12
Competicdo com importados 11,5 10 11,6 13
Falta de financiamento de longo prazo 6,4 17 8,4 14
Inadimpléncia dos clientes 8,9 14 7.7 15
Outros 3,0 18 6,1 16
Nenhum 6,9 16 3,3 17
Falta ou alto custo de energia 8,3 15 2,8 18

Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragdo: UEE/FIERGS.

Por fim, a confianga empresarial, também divulgada pela CNI/FIERGS, €& outro elemento
subjetivo que retrata de modo geral os ciclos de aceleracdo e desaceleracao da economia e do
setor industrial. Com excecdo do periodo entre maio e agosto, em parte por causa das enchentes
no RS, o indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI) superou a marca de 50,0 pontos e
os patamares de 2023 durante o restante do ano, o que significa aumento da confianga. Em
novembro, ultimo dado disponivel, o ICEI registrou 52,6 pontos no Brasil e 53,4 no RS.

Portanto, a confianga do setor repercutiu o maior dinamismo da atividade industrial em
2024, mas, apesar da evolucao positiva, o nivel de confianga foi bastante moderado — ICEI pouco
acima de 50 — no ano, impactada pelo pessimismo dos empresarios com a economia brasileira.

De fato, vale lembrar que o ICEI é composto por um conjunto de indices que avaliam as
condicdes atuais e as expectativas sobre a economia brasileira e sobre a empresa. Com relagdo a
eles, ha uma caracteristica marcante na confianga em 2024: é sustentada exclusivamente pelos
indices relacionados a propria empresa, sobretudo pelas expectativas, que passaram o ano inteiro
no campo otimista (acima de 50 pontos). As avaliagbes dos empresarios em relagdo ao cenario
econdmico brasileiro, corrente e futuro, ficaram o ano todo no terreno negativo (abaixo de 50
pontos), refletindo a incerteza decorrente, principalmente das dificuldades do governo federal em
realizar o ajuste fiscal, mas também do aumento dos juros e da inflagdo e da instabilidade
cambial.

Com essa composic¢ao, o ICEIl indica uma perspectiva positiva para o setor nos proximos
meses, mas as expectativas dos empresarios de um futuro sombrio para a economia brasileira
sdo indicios relevantes que apontam para um ritmo bastante modesto da atividade industrial, em
especial dos investimentos.
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Grafico 3.16. indice de Condigdes Atuais da Grafico 3.17. indice de Expectativas da
Empresa — Brasil e RS
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Perspectivas para 2025 — Mais um ano de desempenho modesto

O crescimento acima do previsto da economia brasileira levou a um desempenho da
producao industrial brasileira em 2024 melhor do que o esperado no final de 2023. De fato, todos
os indicadores de conjuntura do setor mostraram esse comportamento. No caso da produgdo
industrial brasileira, no final do ano passado, era estimada uma expanséo de 1,4% para esse ano.
Mas o carregamento estatistico de setembro, ultimo dado disponivel, ja sugere um avango de
3,1% para 2024 (+2,8% se considerado a média do terceiro trimestre), taxa, que esperamos, seja
a definitiva para o ano todo.

No caso da produgao industrial gaucha, o desempenho, por conta da calamidade climatica,
deve ser menor que o esperado. De fato, a previsao era de uma expansao de 2,3% da produgao
industrial, devido, em grande parte, a baixa base de comparacao (havia caido 4,8% em 2023).
Possivelmente sem os problemas climaticos essa taxa seria ainda maior, como ocorreu com a
industria nacional. Outro fator importante, inesperado, que frustrou o desempenho da industria
gaucha, foi a crise no segmento de maquinas e implementos agricolas que sofreu, além das
enchentes no estado, com o clima adverso (secas e incéndios florestais) no pais, o que diminuiu a
safra, juntamente com as quedas nos pregos das commodities agricolas e nas exportagdes. A
heranca estatistica de setembro do indicador de producéo para o restante do ano aponta para um
avango de 0,5% (+0,4% se usada a média do terceiro trimestre). Dado que esperamos um
incremento adicional no ultimo trimestre do ano, a produgao gaucha deve expandir 1,3% em 2024.

Para 2025, o cenario econdmico deve ser menos favoravel para industria. Nao ha projegao
de queda, mas o setor deve novamente mostrar um desempenho modesto, na esteira da
desaceleragdo da economia brasileira, que deve sofrer os impactos das politicas monetaria e
fiscal, espera-se, contracionistas. O setor externo, mais uma vez, ndo deve dar contribuicao
relevante.

Novamente, é projetado para a industria gaucha, no ano que vem, um desempenho
superior a brasileira e a de 2024. A principal explicagcdo segue sendo a base baixa de
comparagdo. Os carregamentos estatisticos de setembro de 2024 sao, respectivamente, de
+1,6%, para a producao brasileira, e de +2,9% para a produgido gaucha (+1,0% e +2,7%, na
mesma ordem, se considerado o terceiro trimestre). Isso significa que, mesmo se ficarem
estagnadas (na média) de setembro 2024 até o final do ano que vem, crescerao 1,6% e 2,9%
(1,0% e 2,7%, na mesma ordem, se o calculo for feito com a média do terceiro trimestre).

Diante do exposto, nossa previsdo para a produgao industrial brasileira € um incremento
de 1,6% em 2025. Ja producdo industrial do RS deve expandir 3,2%. O indice de Desempenho
Industrial (IDI/RS), indicador de atividade divulgado pela FIERGS, deve avancar 3,4%.

Tabela 3.3. Perspectivas para a producao industrial do Brasil
Var. % acum. no ano
2023 2024* 2025

Industria extrativa 73 0,6 24
Industria de transformagao -1,1 3,6 1,4
Industria Total 0,1 3,1 1,6

Fonte: IBGE/PIM-PF. * Previsdo UEE/FIERGS.

Tabela 3.4. Perspectivas para a industria do RS
Var. % acum. no ano
2023 2024* 2025*
indice de Desempenho Industrial -5,6 0,8 34
Producao Industrial -4,8 1,3 3,2
Fonte: IBGE/PIM- PF. FIERGS/Indicadores Industriais do RS. * Previsdo UEE/FIERGS.
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