SUMARIO EXECUTIVO

Cenario Mundial — Em 2024, a economia global apresentou sinais de recuperagao
moderada, marcada pelo arrefecimento da inflagdo em diversas economias avancadas e pela
estabilizagdo dos precos, resultado direto dos ciclos de aperto monetario conduzidos pelos
principais Bancos Centrais. Apesar desse progresso, a inflagdo média internacional segue acima
dos niveis pré-pandemia, o que deve levar os Bancos Centrais a manterem posturas
conservadoras em suas politicas monetérias, ainda que em ritmo menos agressivo. Nos Estados
Unidos, com um maior dinamismo da economia, o Ddlar deve ficar fortalecido. Na China, desafios
estruturais, combinados com politicas comerciais mais restritivas, impactaram setores-chave como
o0 de construgdo, enquanto a Argentina registrou avangos no controle inflacionario e na gestao
fiscal, embora a sustentabilidade de sua recuperacdo dependa de reformas estruturais. No plano
geopolitico, tensdes tarifarias entre EUA e China podem beneficiar exportadores brasileiros em
setores como plasticos e veiculos, mas a valorizagdo do Dodlar aumenta custos de insumos
importados. O cenario global exige desafios e oportunidades, com economias adaptando-se a
riscos de precos de commodities e tensdes comerciais.

Cenario Nacional — O ano de 2024 apresentou um desempenho econdémico
surpreendente, mas os desafios estruturais permanecem uma ameacga para 0os proximos anos. A
politica fiscal se mostrou insuficiente para lidar com a elevada divida publica, enquanto o cenario
internacional de juros reais altos tornou o financiamento mais oneroso. O governo anunciou cortes
de gastos e até reduziu a meta de superavit primario, medidas que foram insuficientes e nao
evitaram pressdoes sobre o cambio e a desancoragem das expectativas, o que dificultou a
conducao da politica monetaria no decorrer do ano.

A atividade econbémica foi sustentada pela resiliéncia de setores especificos. A industria
apresentou um desempenho melhor do que o esperado, com destaque para a producao de bens
de consumo e de capital. Entretanto, a baixa produtividade e a dependéncia de insumos
importados continuam sendo entraves para a competitividade. O setor de servicos, apoiado pelo
consumo das familias e pela recuperacdo da renda, foi o principal motor do crescimento. Ja a
agropecuaria enfrentou um ano dificil, mas ha expectativa de recuperagéo e safra recorde para
2025. O PIB deve encerrar o ano com crescimento de 3,2% no PIB, acima das expectativas
iniciais. Para 2025, o crescimento econdmico deve desacelerar, com proje¢cdes de avancgo de
2,1% no PIB.

O mercado de trabalho registrou aquecimento em 2024, com a criagcao de empregos
formais e aumento real dos salarios. Esse movimento sustentou o consumo e contribuiu para o
crescimento da massa salarial, mas também gerou pressdes inflacionarias, especialmente nos
precos de servicos e alimentos. Para 2025, estima-se a geracao de 1,2 milhdo de novos postos de
trabalho. A taxa de desocupacao deve terminar 2024 em 6,0% e 5,9% em 2025.

Essas pressoes inflacionarias fizeram com que o IPCA acumulasse alta de 4,8% em 12
meses até outubro, acima da meta do Banco Central. Além disso, as incertezas sobre a condugao
de uma politica fiscal austera e o comprometimento da nova direcdo do Banco Central, que
assumira em dezembro, elevaram significativamente as expectativas de inflagao, especialmente
para 2026. Essa situacdo resultou na reversao do ciclo de cortes da taxa Selic, que devera
encerrar 2024 em 11,75% a.a. Para 2025, espera-se que a inflacdo fique em 4,3%, enquanto a
Selic deve atingir 13%.

O desempenho das exportagdes foi modesto, impactado pela queda na agropecuaria,
enquanto as importagbes cresceram devido a maior demanda por bens de capital. Apesar do
saldo comercial positivo, a desvalorizagao cambial sera um desafio par ao préximo ano mantendo
seus impactos inflacionarios. Em 2025, o saldo comercial deve registrar US$ 78,5 bilhdes, com
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recuperacao esperada nas exportagdes de commodities. Com o cenario internacional desafiador e
com pressoes internas sobre inflagdo e juros, nossas estimativas apontam para a taxa de cambio
encerrando 2024 em R$ 5,95/US$ e em R$ 5,90/US$ ao final de 2025.

A sustentabilidade fiscal permanece o maior desafio a economia brasileira. A divida
publica, projetada em 80,6% do PIB, exige superavits primarios sem precedentes para
estabilizagdo. Sem reformas estruturais, o Brasil pode enfrentar nova deterioragdo econdmica,
comprometendo o crescimento e a confianga de investidores. O déficit primario esperado para
2024 ¢ 0,6% do PIB e para 2025 é de 1,1%, reforgando a necessidade de ajustes mais intensos.

Cenario Estadual — O Rio Grande do Sul teve um desempenho econdmico resiliente em
2024, apesar das adversidades climaticas. O Produto Interno Bruto (PIB) estadual cresceu 5,4%
no primeiro semestre, com destaque para a Agropecuaria (+37,6%), Servigos (+2,7%) e um
modesto avango na Industria (+0,2%). A recuperagéo agricola foi determinante, impulsionada por
uma safra de verao solida e perspectivas positivas para o trigo na safra de inverno, apesar das
enchentes. Assim, o avango projetado para o PIB gaucho em 2024 ¢é de 4,1%, uma redugao de
0,6 p.p. em relacao a projecao inicial da FIERGS.

O mercado de trabalho gaucho demonstrou resiliéncia, assim como o cenario nacional. A
populagdo ocupada cresceu no ano, bem como o rendimento médio real habitual dos
trabalhadores. Apesar do dinamismo frente as enchentes, houve aumento significativo na
informalidade, especialmente dentre os trabalhadores do setor privado. Projetamos a criagdo de
46,6 mil empregos formais ao longo de 2024 e 40,1 mil empregos em 2025. A taxa de
desemprego do estado deve terminar o ano de 2024 em 5,0% e em 2025 deve ficar em 5,3%.

As exportagdes da Industria de Transformagdo somaram US$ 13,2 bilhdes até outubro,
uma retracao de 5,9% ante 2023. A queda foi atribuida a redugcdo no quantum exportado e na
demanda externa, especialmente para bens industriais. O segmento de Alimentos liderou a
retracao, enquanto Tabaco foi destaque positivo. As importacées da Transformacao cairam 4,1%,
afetadas pela menor atividade industrial e problemas logisticos causados pelas enchentes. Para
2025, esperamos que a Balanga Comercial gaucha termine o ano com saldo positivo de US$ 8,3
bilhdes.

O Rio Grande do Sul registrou um superavit orcamentario de R$ 7,4 bilhdes até outubro,
impulsionado pela arrecadacgéao tributéria (+6,4% em termos reais). O ICMS teve alta de 7,6%,
mesmo com os efeitos adversos das enchentes, compensando a queda nas receitas de capital,
afetadas pela auséncia de privatizagcbes em 2024. Esperamos que a arrecadacdo de ICMS
termine o ano na ordem de R$ 50,1 bilhdes. Para 2025, projetamos uma arrecadagdo de R$ 53,2
bilhdes.

Em 2025, a economia do Rio Grande do Sul deve apresentar crescimento acima do
desempenho nacional, na ordem de 3,3%. Destaque para o crescimento da produgao industrial,
projetado em 3,2%, sustentado pela baixa base de comparagédo do ano anterior. A Agropecuaria
sera novamente um pilar importante, com previsdo de safra recorde de 38,3 milhdes de toneladas
(+3,3% em relagéao a 2024), impulsionada por condi¢des climaticas mais favoraveis e melhora da
produtividade. O setor de Servigos devera apresentar bom desempenho, liderando a geragao de
empregos e contribuindo para a expansao da massa salarial e do consumo interno. No entanto,
para o longo prazo, sao necessarias politicas eficazes de mitigacdo de riscos de novos eventos
climaticos extremos e de reformas para o aumento da produtividade.
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Acesse o trabalho completo em:
https://observatoriodaindustriars.org.br/inteligencia-areas/balanco-economico-e-perspectivas/

Balanco 2024 & Perspectivas 2025 | Unidade de Estudos Econdmicos | Observatorio da Industria | 5



DADOS E PROJEGOES PARA 2025

INTERNACIONAL

PIB real (% a.a.) Inflagao (% a.a.)
2023 2024* 2025* 2023 2024* 2025
MUNDO 3,3 3,2 3,2 6,0 5,0 3,9
AVANCADOS 1,7 1,8 1,8 3,1 2,2 2,0
Estados Unidos 2,9 2,8 2,2 3,2 2,3 1,9
Zona do Euro 0,4 0,8 1,2 2,9 2,0 2,0
Alemanha -0,3 0,0 0,8 3,0 2,0 21
Franca 1,1 1,1 1,1 4,1 1,5 1,8
ltalia 0,7 0,7 0,8 0,5 2,1 1,8
Espanha 2,7 2,9 2,1 3,3 1,9 1,8
Japao 1,7 0,3 1,1 2,9 1,8 1,8
Reino Unido 0,3 1,1 1,5 4,0 2,5 2,0
Canada 1,2 1,3 2,4 3,2 2,0 1,9
EMERGENTES 4,4 4,2 4,2 8,1 7,0 5,2
Asia Emergente 57 53 5,0 1,8 2,4 2,9
China 52 4,8 4,5 -0,3 1,0 2,0
india 82 70 65 50 42 42
Europa Emergentes 3,3 3,2 2,2 17,8 13,8 8,6
Russia 3,6 3,6 1,3 7,4 7,4 4,8
América Latina e Caribe 2,2 2,1 2,5 17,2 13,2 6,9
Brasil** 2,9 3,2 2,1 4,6 47 4,3
México 3,2 1,5 1,3 4,7 4,5 3,2
Argentina -1,6  -3,5 5,0 211,4 139,7 45,0
Colébmbia 0,6 1,6 2,5 9,3 57 3,5
Chile 0,2 2,5 2,4 3,9 4,5 3,5
Peru -0,6 3,0 2,6 3,2 2,4 2,0
Equador 2,4 0,3 1,2 1,4 2,8 1,7
Bolivia 3,1 1,6 2,2 2,1 6,0 4,0
Paraguai 4,7 3,8 3,8 3,7 4,0 4,0
Uruguai 0,4 3,2 3,0 51 54 53
Oriente Médio e Norte da Africa 1,9 2,1 4,0 154 12,7 9,3
Africa Subsaariana 3,6 3,6 4,2 18,1 16,3 9,8
Africa do Sul 07 1,1 1,5 55 39 45

Fonte: FMI. *Proje¢cdes FMI. **Previsdo Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS.
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DADOS E PROJEGCOES PARA 2024 E 2025

BRASIL

2023 2024* 2025*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria 15,1 -1,3 5,3
Industria 1,6 3,4 1,7
Servicos 2,4 3,6 2,1
Total 2,9 3,2 2,1
Inflagao (% a.a.)
IGP-M -3,2 6,1 4,2
INPC 3,7 4,8 4,5
IPCA 4,6 4,7 4,3
Producdo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 7,3 0,6 2,4
Transformacao -1,1 3,6 1,4
Industria Total? 0,1 3,1 1,6
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 35 40 29
Industria 282 322 289
Servigos 1.139 1.258 901
Total 1.455 1.665 1.193
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,4 6,0 5,9
Média do ano 8,0 6,8 6,6
Setor Externo (US$ bilhées)
Exportacées 339,7 337,6 338,9
Importagoes 240,8 264,2 260,4
Balan¢a Comercial 98,9 73,4 78,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 11,75 11,75 13,00
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 4,84 5,95 5,90
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario -2,3 -0,6 -1.1
Divida Liquida do Setor Publico 60,9 64,5 65,4
Divida Bruta do Governo Geral 74,3 78,1 80,6

* Projegbes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS.
" O PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado.
2 N&o considera a Construgéo e o SIUP.
3 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.
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DADOS E PROJEGCOES PARA 2024 E 2025

RIO GRANDE DO SUL

2023 2024* 2025*

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria 16,3 30,1 2,1
Industria -4,0 1,3 3,2
Servigos 2,7 3,0 3,5
Total 1,7 4,1 3,3
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 1,1 0,7 0,6
Industria -9,2 7,6 13,2
Servigos 54,7 39,0 26,3
Total 46,6 46,6 40,1
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 5,2 5,0 53
Média do ano 5,3 5,4 5,6
Setor Externo (US$ bilhbes)
Exportacoes 22,3 21,5 22,4

Industria de Transformagao 16,8 16,1 16,5
Importagoes 13,8 13,1 14,1
Balanga Comercial 8,5 8,4 8,3
Arrecadacgao de ICMS (R$ bilhées) 44,7 50,1 53,2
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS (% a.a.) -5,6 0,8 3,4
Producdéo Fisica Industrial® (% a.a.) -4,8 1,3 3,2

* Projegcbes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS.
" O PIB Total ¢ projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais s&o projetados a valor adicionado.
2 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.
3 N&o considera a Construgdo e o SIUP.
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