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Industria gaucha cresceu pelo segundo més seguido

e O indice de Desempenho Industrial gaticho (IDI/RS) cresceu 4,0% em julho ante junho
com ajuste sazonal, repondo, juntamente com o avango de junho, a expressiva queda
de maio.

e O faturamento real foi o destaque crescendo 9,2% em julho e recuperando toda a
perda de maio. Aumentaram ainda as horas trabalhadas na produgao (+1,2%), a massa
salarial real (+1,7%) e a utilizagao da capacidade instalada-UCI (+2,7 p.p.), que atingiu
o mais alto nivel (83,9%) desde julho de 2021. O emprego (-0,4%) e as compras
industriais (-2,0%) recuaram.

e Na comparagao com o mesmo més do ano anterior, a alta de 6,7% do IDI/RS foi a
segunda do ano e a mais intensa desde agosto de 2022.

e A queda acumulada do IDI/RS no ano foi de 1,9% ante os primeiros sete meses de
2023, influenciada, principalmente, pelas compras industriais (-7,3%) e pelo
faturamento real (-3,3%) e, do ponto de vista setorial, por Maquinas e equipamentos
(-13,7%).

PIB brasileiro avanca 1,4% no segundo trimestre de 2024

e O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil apresentou um crescimento de 1,4% no
segundo trimestre de 2024 em comparagdao com o trimestre anterior, na série com
ajuste sazonal. Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, o crescimento foi de
3,3%.

¢ No primeiro semestre o crescimento do PIB foi de 2,9%.

e Entre os setores, a Agropecuaria foi o destaque negativo (-2,9%), resultado da redugao
de produtividade em algumas culturas, como milho e soja.

e A Industria cresceu 3,4%, impulsionado principalmente pelo setor de Energia e
saneamento, Construcdo e Industria de Transformagdo. Enquanto os Servigos

elevaram-se em 3,3%.
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e Pelo lado da demanda, o Consumo das familias aumentou em 4,9%, resultado da

elevacao da massa salarial e do crédito disponivel.

Industria gaucha cresceu pelo segundo més seguido

O indice de Desempenho Industrial gaticho (IDI/RS) cresceu 4,0% em julho na comparagao
com junho na série ajustada sazonalmente, resultado, em parte, decorrente do efeito calendario,
uma vez que o més de julho teve trés dias uteis a mais do que junho. Foi o segundo crescimento
seguido do indice, que acumulou, nesse periodo, alta de 14,4%, mais do que compensando as fortes
perdas de maio (-11,6%) provocadas pelas enchentes.

O IDI/RS busca mostrar a evolugdo da industria gaucha por meio da combinagao de seis
indicadores que medem a atividade do setor. A decomposi¢do mostrou que a maioria deles veio no
lado positivo na passagem de junho para julho com ajuste sazonal. O grande destaque foi o
faturamento real, que cresceu 9,2%, depois de ter aumentado 14,4% em junho, superando toda a
perda de maio (-19,1%). Também pesaram positivamente no resultado as horas trabalhadas na
producgao (+1,2%), a massa salarial real (+1,7%) e a utilizacdo da capacidade instalada (+2,7 p.p.),
que atingiu 83,9% em julho, o mais alto nivel desde julho de 2021. Ja o emprego, que nao cresce

desde abril de 2023, recuou 0,4% e as compras industriais (-2,0%) devolveram pequena parte da
alta expressiva de junho (+37,5%).

indice de desempenho industrial (IDI-RS)
(indice de base fixa mensal — 2006=100)
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Fonte: UEE/FIERGS.

O comportamento da industria gaucha também foi positivo na comparagcao com julho de
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2023. O avancgo de 6,7% do IDI/RS foi o segundo do ano e o mais intenso desde agosto de 2022
nessa base de comparacao. O calendario mais uma vez colaborou: julho deste ano teve 23 dias
uteis, ante 21 em julho de 2023.

Com isso, o ritmo da queda acumulada do IDI/RS no ano diminuiu de -3,3% até junho para -
1,9% até julho, respectivamente, na comparagao com os primeiros seis e sete meses de 2023. A
abertura por componentes mostra que o resultado negativo do ano até julho foi influenciado,
principalmente, pelas compras industriais (-7,3%) e pelo faturamento real (-3,3%). As horas
trabalhadas na producgéo (-1,8%) e emprego (-1,6%) também recuaram no periodo, enquanto a

massa salarial real (+3,4%) e a UCI (+1,6 p.p.) cresceram.

Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul — Julho de 2024

Variacédo %

Més Més ano
— 3 Ac. ano
anterior* anterior

indice de desempenho industrial 4,0 6,7 -1,9
Faturamento real 9,2 11,6 -3,3
Horas Trabalhadas na producgéo 1,2 6,8 -1,8
Emprego -0,4 -1,7 -1,6
Massa salarial real 1,7 4,2 3,4
UCI (em p.p.) 2,7 7,1 1,6
Compras Industriais -2,0 7,3 -7,3

*Série dessazonalizada. Fonte: UEE/FIERGS.

Setorialmente, a atividade industrial gaucha caiu em nove dos dezesseis setores pesquisados
no acumulado de janeiro a julho ante 0 mesmo periodo de 2023. A significativa queda de 13,7% de
Maquinas e equipamentos foi, de longe, a maior contribuicdo negativa para o resultado global, que
também sofreu impactos relevantes de Couros e calgados (-3,9%), Equipamentos de informatica e
produtos eletronicos (-10,3%) e Alimentos (-1,3%). No lado positivo, Veiculos automotores (+12,0%)

e Moveis (+8,9%) foram os destaques.
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indice de desempenho industrial do RS - Setorial
(Variagao jan-jul 2024/23 - %)

Veiculos automotores 12,0
Metalurgia 11,5
Maquinas, mat. elétricos 10,1
Méveis 8,9
Bebidas
Madeira

Produtos de metal
Alimentos

Borracha e plastico
Quimicos, der. de petréleo
Téxteis

Couros e calcados

Tabaco
Equip. inform., eletrdnicos -10,3
Vestuério e acessorios -12,5
Maquinas e equipamentos -13,7

Fonte: UEE/FIERGS.

Os resultados dos Indicadores Industriais do RS mostraram que a industria gaucha
surpreende pela rapidez com que recuperou as perdas de maio, na esteira do processo de
reconstrucao da destruigcdo causada pelas enchentes, contando ainda, em julho, com alguma ajuda

do calendario.

Porém, a expectativa para os proximos meses € de que o setor volte a exibir o
comportamento anterior a catastrofe climatica, marcado por muita volatilidade e baixo dinamismo.
Além dos impactos perenes da calamidade climatica, continuam pesando, no cenario econdmico
nacional, os elevados niveis de incerteza com relacdo a politica fiscal e os juros altos, principais
fatores que explicam os baixos niveis de confianga e 0 pessimismo dos empresarios gauchos com

o futuro da economia brasileira, desestimulando os investimentos e a geragao de emprego no setor.

PIB brasileiro avanc¢a 1,4% no segundo trimestre de 2024

O PIB do Brasil cresceu 1,4% no segundo trimestre de 2024 em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal. O resultado do trimestre foi impulsionado,
principalmente, pelos setores da Industria e dos Servigos. No acumulado dos quatro trimestres
terminados em junho de 2024, o PIB registrou elevacao de 2,5% em relacao aos quatro trimestres

imediatamente anteriores.
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PIB - Brasil

(Var. % real)
2°trim 24/ 2°trim24/ 1° sem?24/ Acum.em

1°trim24* 2°trim23 1° sem23 4 trim.

PIB 1,4 3,3 2,9 2,5
OFERTA

Agropecuaria -2,3 -2,9 -2,9 0,0
Industria 1,8 3.9 3,4 2,6
Extrativa mineral -4,4 1,0 3,4 6,2
Transformagé&o 1,8 3,6 2,6 0,7
Energia e saneamento (SIUP) 4,2 8,5 6,5 7,3
Construcao &5 4,4 23 0,6
Servigos 1,0 3,5 3,3 2,6
DEMANDA

Consumo das familias 1,3 4,9 4,6 3,7
Consumo do governo 1,3 & 2,9 2,4
Formacéao bruta de capital fixo 2,1 5,7 4,2 -0,9
Exportacdo de bens e seni¢os 1.4 4,5 54 7,0
Importagdo de bens e senicos (-) 7,6 14,8 12,6 4,1

Fonte: IBGE. *Com ajuste sazonal. SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.

Em relacido ao mesmo trimestre de 2023, houve crescimento do PIB de 3,3% no segundo
trimestre do ano. Pela ética da oferta, houve uma queda significativa no setor Agropecuario (-2,9%),
resultado do desempenho de alguns produtos que possuem safra relevante no segundo semestre.
Segundo o Levantamento Sistematico da Producao Agricola (LSPA), embora tenha havido ganhos
na producado de café (+6,6%) e algodao (+10,8%), o numero nao foi suficiente para superar os
desempenhos negativos de milho (-10,3%) e soja (-4,3%). Vale destacar que no ano passado, o
maior produtor de soja do pais, a regiao Centro-Oeste, obteve safra recorde. Devido ao efeito base,
a queda na producao nessa regiao sera de 11,4% em 2024, segundo o LSPA.

Na Industria (+3,9%), todos os subsetores se destacaram positivamente no segundo trimestre
do ano. O maior destaque ocorreu na atividade de Energia e saneamento, que apresentou
incremento de 8,5% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado decorre do aumento
no consumo de energia elétrica e da continuidade na bandeira tarifaria verde. A Construgao
apresentou incremento 4,4%, na mesma base de comparagao, decorrente do aumento do consumo
de insumos tipicos e do crescimento da ocupacao na atividade. Apds queda em todos os trimestres
de 2023, a Industria de Transformacao registrou o segundo crescimento em 2024, na ordem de
3,6% frente ao mesmo periodo do ano anterior. O resultado foi puxado pelos desempenhos das
industrias de Alimentos, de Outros equipamentos de transporte, de Maquinas e equipamentos
elétricos e de Moveis. Por fim, devido ao aumento na extragao de petréleo e gas, a Industria Extrativa

avangou 1,0% no segundo trimestre de 2024 frente ao mesmo periodo de 2023.
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Os Servicos (+3,5%) apresentaram um impacto relevante na taxa de crescimento no valor
Adicionado, com alta em todos os seus setores. Os resultados mais relevantes ocorreram em

Informacao e comunicacgao (+6,1%) e Outras atividades de servigos (+4,5%).

Pela ética da demanda, o Consumo das Familias seguiu a tendéncia de crescimento
observada nos ultimos 13 trimestres. Na comparacao do segundo trimestre de 2024 com relacao ao
mesmo periodo de 2023, a expansao foi de 4,9%, justificado pela elevagdo da massa salarial e dos
juros menores que acabaram por influenciar o crédito disponivel as familias. Houve crescimento
também no Consumo do Governo de 3,1%. No que tange os investimentos do pais, a Formagao
Bruta de Capital Fixo cresceu 5,7% no periodo, tanto por conta da expansao da produgao domeéstica
e importagéo de bens de capital, como pelo desempenho do setor da Construgdo. No que se refere
ao mercado externo, houve incremento nas Exportacbes de Bens e Servicos (+4,5%) e nas
Importacoes de Bens e Servicos (+14,8%). Vale ainda destacar que nesse trimestre, a taxa de
investimento ficou acima da taxa de poupanca da economia brasileira, algo ocorrido pela ultima vez
em 2019.

Analise e perspectivas

Em 2023, a economia brasileira teve um foco substancial no agronegécio, mas a segunda
metade do ano mostrou estagnagéo, apds um crescimento concentrado no primeiro semestre. Em
2024, pelo lado da oferta, o principal motor de crescimento sera o setor de Servigos. A Industria,
apos ter caido sistematicamente em todos os trimestres de 2023, comecga a apresentar resultados
positivos no ano, o segundo na comparagao interanual, influenciado por uma base de comparagao
mais baixa. Ja a Agropecuaria apresenta uma queda significativa de produtividade, particularmente
nas culturas do primeiro e segundo trimestre, devido a safra excepcional do ano anterior. A taxa de
poupanga tem apresentado queda sistematica desde 2021, refletindo a decisdo das familias de
alocar mais recursos para o consumo ao invés de poupar. Isso pode ser atribuido ao aumento da
renda disponivel e a confianga no cenario econdbmico de curto prazo. A taxa de investimento

apresentou leve incremento, indicando uma recuperacao moderada dos investimentos.

Para as proximas divulgagbes do PIB, projeta-se que o setor de Servigos continuara
impulsionado pelo consumo das familias, embora o ritmo de expansao possa desacelerar devido a
reducao dos gastos do governo. O resultado negativo da produgao industrial em julho reforga a
expectativa de desaceleracido, como visto em 2023. Assim, estima-se um crescimento de 2,5% para
o PIB de 2024, influenciado pela menor expansao dos setores de Servigos e Industria, além dos

desafios persistentes na Agropecuaria e nos Investimentos.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA

2020 2021 2022 2023 2024*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 4.2 0,0 -1,1 15,1 0,5
Indistria -3,0 5,0 1,5 1,6 1,3
Servicos -3,7 4,8 4,3 2,4 1,7
Total -3,3 4,8 3,0 2,9 15
Produto Interno Bruto Real (Em trilhdes correntes)
Em R$ 7,610 9,012 9,915 10,856 11,482
Em US$? 1,476 1,670 1,920 2,170 2,295
Inflagdo (% a.a.)
IGP-M 23,1 17,8 5,5 -3,2 4,0
INPC 5,4 10,2 5,9 3,7 4,1
IPCA 4,5 10,1 5,8 4,6 4,1
Producao Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral -3,4 1,0 -3,2 7,0 1,7
Transformagao -4,6 4,3 -0,4 -1,0 1,1
IndUstria Total® -4.5 3,9 -0,7 0,2 1,4
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 37 146 64 35 30
Industria 143 720 441 286 221
Indastria de Transformacgao 45 439 214 103 109
Construgéo 95 245 193 159 99
Extrativa e SIUP* 4 36 35 24 13
Servigos -372 1.914 1.508 1.163 706
Total -192 2.780 2.013 1.484 956
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 14,2 11,1 7,9 7,4 7,6
Média do ano 13,8 13,2 9,3 8,0 7,9
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 209,2 280,8 334,1 339,7 336,8
Importacdes 158,8 219,4 272,6 240,8 241,6
Balanca Comercial 50,4 61,4 61,5 98,8 95,2
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 2,00 9,25 13,75 11,75 10,50
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,20 5,58 5,22 4,84 5,08
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario -9,2 0,7 1,3 -2,3 -1,2
Juros Nominais -4,1 -5,0 -5,9 -6,6 -6,3
Resultado Nominal -13,3 -4.3 -4.6 -8,9 -7,5
Divida Liquida do Setor Publico 61,4 55,8 57,1 60,9 64,5
Divida Bruta do Governo Geral 86,9 78,3 72,9 74,3 79,2

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 1 O PIB Total é projetado a pregos
de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado
como inflagdo. 3 Nao considera a Construgao Civil e o SIUP. 4 SIUP = Servicos Industriais de Utilidade Publica.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA GAUCHA

2020 2021 2022 2023 2024*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria -29,6 53,0 -41,7 16,3 37,1
IndUstria -6,1 8,1 1,6 -4,0 1,8
Senigos -5,0 4,4 3,8 2,7 15
Total -7,2 9,3 -2,8 1,7 4,7
Produto Interno Bruto Real (Em bilh&es correntes)
Em R$ 470,942 581,284 592,683 640,299 697,880
Em US$ 91,317 107,747 114,752 128,189 140,983
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 2 7 3 1 1
Industria -1 47 29 -9 6
Industria de Transformagé&o 0 43 22 -6 5
Construcao -1 5 7 -2 1
Extrativa e SIUP?® 0 -1 1 -1 0
Senigos -42 90 68 55 14
Total -41 144 100 47 21
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 8,6 8,1 4,6 5,2 5,0
Média do ano 9,3 8,7 6,1 5,3 5,2
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportagbes 14,1 21,1 22,6 22,3 23,0
Indistria de Transformacao 10,4 14,4 17,7 16,8 17,1
Importacdes 7,6 11,7 16,0 13,8 15,4
Balanca Comercial 6,5 9,4 6,6 8,5 7,6
Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhdes) 36,2 45,7 43,3 44,7 46,8
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real -3,1 8,9 5,9 -7,2 2,1
Compras industriais -5,5 31,2 -0,5 -14,8 7,5
Utilizac&o da capacidade instalada (em p.p.) -4,5 5,7 -0,7 -3,3 1,0
Massa salarial real -9,0 53 10,9 2,8 0,6
Emprego -1,9 6,7 5,9 -0,8 0,2
Horas trabalhadas na producéo -5,5 15,2 8,4 -3,5 1,5
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS -4,7 12,9 4,1 -5,6 2,8
Producdo Fisica Industrial * (% a.a.) -5,5 9,0 1,1 -4,7 2,3

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projecdes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 1
O PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual
utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagdo. 3 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica. 4 Nao considera a Construgéao
Civil e o SIUP.
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Informacoes sobre as atualizagées das projecoes:

Economia Brasileira: Nao houve alteragdes nas projecoes de 2024.

Economia Gaucha: Nao houve alteragdes nas projecoes de 2024.

As opinides emitidas nesta publicacdo sdao de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,ndo
exprimindo, necessariamente, o ponto de vista desta Federagao. E permitida a reprodugéo deste texto e
dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reprodugodes para fins comerciais séo proibidas.

Unidade de Estudos Econémicos
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br

Observatdrio da IndUstria do Rio Grande do Sul | https://observatoriodaindustriars.org.br/
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