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Mundo: Desaceleracao do crescimento economico

Projecbes para o crescimento do PIB
(Var. % anual)
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Média dos ultimos 22 anos (2000-2022):
+3,6%

Fonte: EMI — World Economic Outlook. Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 2
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Brasil: Inflacao em queda, mas servi¢os continuam resilientes

IPCA e seus componentes IPCA e Nucleos de Inflagcéo
(indice cheio em % acum. em 12 meses | Componentes em p.p.) (Em % | Acumulado em 12 meses)
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Selic: Cenario para queda dos juros esta encaminhado

Meta para a Taxa Selic
(Em % ao ano)
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Orcamento 2024: Receitas incertas e gastos subestimados

Novo Arcabouco Fiscal

o Meta e banda de variacdo de Resultado Primario

Banda Centro da Banda

Inferior Meta superior
2024 -0,25 0,00 0,25
2025 0,25 0,50 0,75
2026 0,75 1,00 1,25

Crescimento real da despesa:
minimo de 0,6% e maximo de 2,5%

Resultado Primario do Setor PUblico Consolidado
(Em % do PIB | Acum. 12 meses)

2,6 2.9
2,2 1 4

0713

Orgamento de 2024 enquanto mercado

espera 1,5%
(-) receitas

discussdo e com
projecdes otimistas
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Receitas incertas
PIB 2024 de 2,3% .
R$ 168,5 bi
Despesas
algumas em

subestimadas

Fontes: PLOA 2024. Banco Central. Proje¢des primario: UEE/FIERGS.
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Fiscal: Contas publicas desequilibradas

Divida Bruta do Governo Geral
(Em % do PIB)
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De jan-set/2023, o déficit primario foi 1,2% do PIB, frente a um
superavit de 1,8% do PIB no mesmo periodo do ano passado.

Fontes: Banco Central. Projegcao Focus.

Gastos anunciados em 2023

e ~ N\ R
Manutengéo do Auxilio Reaiuste da merenda
Brasil em R$ 600 + J
dicionais por filhos sl
- P J U J
s N R dicionai M
Relangcamento do Minha ecursos adicionais
Cace Mile Vida para universidades e
S J hospitais publicos
- J
4 N N
Reajuste real do Salario _
Minimo Piso da enfermagem
- AN Y,
4 N I
Aumento de bolsas para Fortalecimento da
estudantes Farmécia Popular
- J J
s N N
Manutencao do Auxilio Reajuste salarial do
Gas funcionalismo
- O\ J
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Atividade econdmica do Brasil surpreende em 2023

0 A atividade econOmica cresceu acima do esperado no primeiro semestre de 2023,
resultado da boa safra, impulso fiscal e balanca comercial

: PIB do Brasil
(Indice 1°T/2011 = 100 | Com ajuste sazonal)
Acum. do 1°
112 - 2022 semestre
2023
110 -
108 - PIB -3,3 5,0 2,9 3,7
106 - Agropecuaria 42 03 -1,7 17,9
104 - Inddstria -3,0 48 16 1,7
102 - Extrativa mineral 0,9 29 -17 8,2
1gc8) i Transformagao 47 45 -0,3 -1,3
96 - Energia e saneamento (SIUP) -1,0 1,0 10,1 5,6
94 - Construc&o -2,1 10,0 6,9 0,9
92 - Servigos -3,7 52 4.2 2,6
90 rrrrrrrrrrrrorrrrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr17 11
2525232525252 525252523525 2022 2023 2024*
H - N - m - - - o - '\ - w - m - - H - N - (Y')

A NGOy < DO~ Lo N - NN
S0ododod0d090900000N0NONS  Agropecudria 1,7 145 05
NIV VRQVIVQYQVYIVYQYRQYQYQS YR Y ndustria 16 12 13

Servigos 4.2 2,0 1,7
Total 2,9 2,8 1,5

Fontes: IBGE. *Projecdo UEE/FIERGS. O PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. DO S ZEeemIEns | RISNES] ¢



IndUstria de Transformac&o € o unico setor que apresentou queda em 2023

O Em 2023*, o PIB da Industria de Transformacao reduziu 1,3% no Brasil

PIB da Industria de Transformacao — Brasil
(indice 2°T/2013 = 100 | Com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE. *Acumulado do 1° semestre. Unidade de Estudos Econémicos | FIERGS | 8



Desemprego baixo se deve a saida de pessoas do mercado de trabalho

0 Taxa de desemprego recuou ao menor patamar desde fev/2015, mas a taxa de
participacao nao recuperou o patamar anterior a pandemia

Taxa de desemprego — Brasil

Taxa de participagcao — Brasil
(Em % da forca de trabalho)

(Em % da populagéo em idade ativa)
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Observado

= = «Desocupacado (tx. de participagdo média 2019)

Projecdo UEE/FIERGS ~ 2023 2024
(Final do ano) 7,5% 7,6%

Fonte: PNADC/IBGE.
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Rio Grande do Sul impactado pelas estiagens e enchentes

0 Economia do RS sofreu com a estiagem na safra de verdo em 2022 e o0s
impactos foram significativos também em 2023

do RS PIB do RS
PIB do (Var. % real)
(indice 2°T/2011 = 100 | Com ajuste sazonal)
Acum. do 1°
113 2020 2021 2022 semestre
2023
108 - PIB -7,2 10,6 -52 4,5
Agropecuéria -29,6 60,2 -45,6 29,8
103 - Inddstria 61 112 1,9 59
98 Extrativa mineral 1,4 9,0 3,4 -1,1
Transformagdo -6,5 10,9 0,2 -7,4
93 - Energia e saneamento (SIUP) -56 5,1 55 -6,0
Construgéo -5,0 16,7 5,8 -0,4
88 - V Servigos -50 42 36 3,0
83 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2022 2023* 2024*
= = > = = = > == = > == —=>= =
N = = = = - = = 2 H = = Ari N
: S B :r| ﬁ 5 O Z ‘3 < o 8 NS m Agr’ope.cuarla 456 235 37,1
c Qddo0d2do0 =280 H o Industria 1,9 45 1.8
N &« N L & N Q & N Q &« « Servicos 3,6 2,2 1,5
Total -5,2 2,5 4,7

o A e - Unidade de Estudos Econdmicos | FIERGS | 10
Fontes: DEE/Seplag-RS. *Projecdo UEE/FIERGS. O PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado.



Quebra da safra de gréaos foi determinante para o desempenho do RS em 2023

Producéo da Safra de Graos — BR Producéo da Safra de Graos — RS

(Em milhdes de toneladas) (Em milhdes de toneladas)

321 317

273

257 257
247

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
*2023
**2024
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
*2023
**2024

- Observado - Prognéstico 23/24 - Prognostico 22/23

Fontes: CONAB. Notas: *Estimativa em outubro/23. **Progndstico da safra. Uinlez/2 5(5 [ESHEes Setiemiees|| 2 2xes | i



Cenario desafiador para a Inddstria gaucha

Producao Industrial - RS
(indice de base fixa mar/13 = 100 | Com ajuste sazonal)
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Cenario desafiador para a Inddstria gaucha

Producdao Industrial - RS

(Influéncia sobre o resultado — Em p.p. jan-set 23/22)

Quimicos

Bebidas

Tabaco

Minerais ndo-metalicos
Celulose e papel
Méveis

Couro e calcados
Veiculos

Metalurgia

Borracha e plastico
Alimentos

Méaquinas e equipamentos
Produtos de metal

Derivados do petroleo

-0,5% 0,0

-3,2%_0’1

-4,5% -0,2

-2,3% -0,2

-3,2% -0,3
-14,3% -0,3
-9,7% 0,4
-3,1% -0,7
-7,1% -0,7
-16,1% -0,9

-1,9

Fonte: PIM/IBGE. Indicadores Industriais/FIERGS.

0,3+2,7%
0,2 +6,7%
0,2 +4,2%

Var. total da
IndUstria:

-5,1%

indice de Desempenho Industrial (IDI-RS) e seus

componentes
(Var. % | Acumulado de jan-set 23/22)

%

indice de Desempenho Industrial 5,1
Emprego -0,2
Horas Trabalhadas -2,9
UCI (p.p.) -3,5
Faturamento -5,8
Massa Salarial 4.4
Compras 14,4
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Cenario desafiador para a Inddstria gaucha

Saldo de geracédo de empregos na Industria — RS
(Acumulado em 12 meses | Em milhares de trabalhadores)
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Fonte: CAGED/MTE. Unidade de Estudos Economicos | FIERGS | 14



Empresarios industriais do RS seguem com baixa confianca

70 -

40 -

30

65 r\
60 -

50 +---

indice de Confianca do Empresario Industrial do RS (ICEI-RS)

(Indice de difusdo | Em pontos)

62,9

Otimismo

47,9

Pessimismo

jan/20

Fonte: ICEI/FIERGS.
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Intencao de investimentos dos industriais do RS segue baixa

65

45

40

35

30

25

Fonte: Sondagem Industrial/FIERGS.

indice de Inteng&o de Investir — Industria do RS
(Em pontos)

Média histoérica
(51,2 pontos)

jan/20
mar/20
mai/20
jul/20 |
set/20
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jul/i21
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jul/23
set/23
nov/23

Unidade de Estudos Econdmicos | FIERGS | 16



Empresarios industriais do RS estéo pessimistas

75 - (Em pontos)

Expectativas para 0s proximos seis meses — Industria do RS

Otimismo

»

35 | Pessimismo
30 -
25 | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
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Fonte: Sondagem Industrial/FIERGS.
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Consideracoes finais

O A Reforma Tributaria apresenta diversos pontos positivos e traz uma melhora consideravel
em relac&o ao sistema atual, mas ainda se encontra permeada por uma seérie de incertezas:

v" Possiveis novas modificacées no texto

v' Detalhes pendentes a serem definidos por meio de leis complementares (ex. as aliquotas do Imposto
sobre Valor Agregado — IVA)

O Aelevacao da aliguota do ICMS de 17% para 19,5% tera impactos negativos sobre a
economia gaucha:

v" Reducédo do consumo e risco de empresas migrarem para outros estados com condi¢des tributarias
mais favoraveis, resultando na perda de empregos e investimentos para outras regiées do pais

v" O aumento do ICMS em 2016 afetou margens de lucro, decisfes de investir e reduziu as vendas

O O fimda desoneracédo da folha e o aumento do Piso Regional criaram elementos adicionais
de aumento da carga tributaria e do custo do trabalho para a Industria do Rio Grande do Sul

Unidade de Estudos Econdmicos | FIERGS | 18



Perspectivas para 2024 — Cenario Brasil e RS

\&, Cenario Brasil 4P Cenario Rio Grande do Sul

2022 2023* 2024* 2022 2023* 2024*
Produto Interno Bruto real (%a.a.) Produto Interno Bruto real (%aa.
Agropecuéria -17 145 05 Agropecuéria 456 235 37,1
Industria 1,6 1.2 13 Industria 1,9 -4,5 1,8
Servicos 4,2 2,0 1,7 Servicos 3,6 2,2 15
Total 29 2,8 1,5 Total 5,2 25 4,7

Demais variaveis macroecondmicas . L. .
Demais variaveis macroecondmicas

Inflagao — IPCA

(:/'0 ::)ao 5,8 4,6 4,1 Empregos formais gerados 100 41 21
Empregos formais gerados (mil vincuios)

(mil vinculos) 2.021 1555 956 Taxa de desemprego — Fim do ano 46 50 50
Taxa de desemprego — Fim do ano 79 75 76 5 GRDTECE Rl ’ ’ ’
(% da forca de trabalho) ! ! ’ ExportagGes Totais 226 223 23.0
:\oll/::tz)da taxa Selle = Fim do ano 13,75 1175 9,350 (I:fs:rlrzzsges Industriais | | |
Taxa de Cambio — Fim do ano 522 500 508 (US$ bilhGes) 175 165 171
(R$/USS) ' ’ ’ Arrecadacdo de ICMS 433 439 468
Resultado Primario 13 11 12 (R$ bilhdes) ’ ' '
(% do PIB) ' ! !

Divida Bruta do Governo Geral

(% do PIB) 729 749 792

*Projecdes FIERGS/UEE. Unidade de Estudos Econdomicos | FIERGS | 19
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Acesse o trabalho completo em:
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