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Cenéario Mundial — Em 2023, os cenérios econdmicos brasileiro e internacional se
revelaram complexos. O crescimento ao redor do mundo enfrenta desafios devido ao aumento
nas taxas de juros, ainda decorrentes das politicas monetarias e fiscais utilizadas para atenuar os
efeitos da pandemia da COVID-19. Essas politicas trouxeram consigo inflacdo elevada,
endividamento alto, aperto monetario e pressao salarial. O crescimento econémico global deve
fechar 2023 em 3%, abaixo dos 3,5% verificados no ano anterior, de acordo com o FMI. Diversos
fatores contribuem para a construcao deste quadro de desaceleracdo global e de aumento das
incertezas, incluindo a dindmica das taxas de juros nos Estados Unidos, conflitos geopoliticos,
como as guerras na Europa e no Oriente Médio, o ritmo de crescimento da China, as mudancas
politicas na Argentina e a volatilidade nos precos do petréleo no mercado internacional.

Cenério Nacional — No Brasil, 0 ano de 2023 novamente foi de surpresas positivas para a
economia. A projecéo de alta para o PIB neste ano, que era de 1% no final de 2022, deve se
confirmar em 2,8%. A atividade econbmica foi impulsionada pela expansdo expressiva da
Agropecuédria, dos Servigos e da Industria Extrativa. A Agropecuéria repercutiu a safra recorde de
graos, enquanto os Servigos mostraram resiliéncia com o aumento da renda disponivel por conta
do impulso fiscal, da reducdo da inflacgdo e de um mercado de trabalho ainda aquecido.
Entretanto, a Industria de Transformacdo ficou praticamente estagnada devido & queda dos
investimentos, o que € preocupante para o médio e longo prazos. Dadas todas as deficiéncias de
infraestrutura e um mundo onde as mudancas tecnolégicas acontecem cada vez de forma mais
acelerada, a reducéo nos investimentos se mostra um fator preocupante para o futuro do Pais.

O investimento acontece quando as condi¢fes financeiras estédo favoraveis, em especial o
crédito, mas também se ha confianca em perspectivas promissoras. Em 2023, os dois elementos
se mostraram prejudicados. Desde a definicdo das elei¢cbes no final do ano passado, uma série de
incertezas se instalaram, em especial dividas de como o novo Governo Federal trataria as contas
publicas e como seria a sua postura em relagdo as Reformas que melhoraram o ambiente de
negocios no Brasil nos ultimos anos. A Ultima ata do Comité de Politica Monetaria do Banco
Central (Copom) ressalta elevados niveis de incerteza no cenario econdmico. A palavra
“incerteza” e seus derivados foram citados 12 vezes no relatério, o0 maior nimero registrado entre
as 38 atas sob a gestdo de Roberto Campos Neto.

Nesse contexto, a politica monetaria, no ano de 2023, foi marcada pelo inicio do ciclo de
cortes da taxa basica de juros (Selic), apés um ano no patamar de 13,75%. A deciséo foi motivada
pela reducéo da inflagdo corrente e das expectativas em torno de uma reducao futura do patamar
inflacionario, bem como por sinais de que a politica monetaria estava impactando negativamente a
economia. O IPCA deve fechar 2023 com alta de 4,6% e a Selic em 11,75%. Embora a postura
sébria do Banco Central brasileiro tenha jogado a favor de uma apreciacdo cambial durante o ano,
0 aumento do diferencial de juros, a estabilizacdo da taxa de juros nos EUA, e a queda da Selic no
Brasil deveréo pressionar a taxa para cima no proximo ano. Nossas estimativas apontam para a
taxa de cambio encerrando 2023 em R$ 5,00/US$ e em R$ 5,08/US$ ao final de 2024, ou seja,
praticamente estavel.

No ambito da politica fiscal, antes mesmo de comecar 2023, uma PEC que permitiu um
gasto adicional de R$ 145 bilhdes foi aprovada e com ela o fim do Teto de Gastos, instituido em
2016 que colocou as contas publicas em ordem, fez o Brasil voltar a ter superavit primario,
controlar a divida publica e abriu espaco para juros estruturais mais baixos. Em seu lugar, foi
aprovado o chamado Novo Arcabouco Fiscal, que permite crescimento real dos gastos, mesmo
em periodos de baixa arrecadacéo, e que requer o aumento de receitas para sua sustentagao.
Como consequéncia, as contas do Setor Publico Consolidado registraram resultado negativo ap6s
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dois anos de superavit, com destaque para o déficit de R$ 95,5 bilhdes nos primeiros nove meses
de 2023. Redugbes na arrecadacdo decorrente da exploracéo de recursos naturais, desoneracoes
tributarias e mudancas nas diretrizes das Estatais impactaram as receitas, enquanto 0 aumento
das despesas obrigatérias contribuiu para o déficit. A Divida Bruta do Governo Geral atingiu
74,4% do PIB em setembro de 2023, refletindo o cenario de dificuldades da Unido em atingir as
metas fiscais estabelecidas.

No mercado de trabalho, o panorama geral aponta para uma desaceleracdo na
recuperacao do emprego e renda em 2023, com uma notavel queda no desemprego, mas que foi
severamente influenciada pela saida de trabalhadores do mercado. Para 2024, é esperada a
geracdo de 956 mil novos postos de trabalho no Brasil, uma reducdo em relacdo aos 1,5 milhdo
de empregos gerados em 2023.

Nesse cenario, as expectativas para 2024 sdo de desaceleragdo no crescimento do PIB,
com a economia brasileira avancando num ritmo de 1,5%, com desafios previstos em varios
setores. A Agropecuaria pode sofrer devido a projecdo de queda na safra de gréos, o setor de
Servigos sera impactado pela desaceleracdo do mercado de trabalho, e a Industria enfrentara
desafios devido a juros ainda elevados e um cenario internacional adverso. Mudancgas positivas no
sistema tributério podem impulsionar investimentos, mas no longo prazo. Além disso, o0 campo
fiscal segue sendo fonte de incerteza. O Governo criou o Novo Arcaboucgo Fiscal e,
provavelmente, a meta de déficit zero ndo serd cumprida jA no primeiro ano de vigéncia.
Estimamos déficit priméario de 1,2% do PIB em 2024.

Cenario Estadual — Na economia do Rio do Grande do Sul também houve surpresas, mas
pelo lado negativo. A boa safra de grdos esperada para 2023 sofreu os impactos da estiagem no
inicio do ano. Contudo, devido a seca ter sido menos intensa que a verificada no ano anterior, a
Agropecuaria deve apresentar crescimento expressivo. A Industria teve reflexos de uma
conjuntura desfavoravel que combinou juros altos e baixa confiangca dos empresarios. A produgéo
industrial galcha registrou uma queda de 5,1% no acumulado do ano até setembro de 2023,
contrastando com a estabilidade observada no Brasil como um todo. Os segmentos de Refino de
Petroleo e Biocombustiveis, Produtos de Metal e Maquinas e Equipamentos apresentaram 0s
maiores impactos negativos no resultado. Os empresarios industriais galichos destacaram a
demanda interna insuficiente, a alta carga tributaria e os juros como principais fatores para o
resultado negativo observado. A baixa confianga empresarial ao longo de 2023 refletiu incertezas
sobre fundamentos econdmicos, especialmente ambito fiscal. Assim, as projecdes iniciais de
expansdo da producdo ndo se concretizaram como esperado e os reflexos negativos também
foram observados nas exportagdes. Além disso, a chegada do EI Nifio trouxe prejuizos para toda
a economia no segundo semestre. Em sentido contrario, assim como no Brasil, os Servicos
mantiveram um bom ritmo de alta. Devido a esses fatores, 0 avango projetado para o PIB gatcho
em 2023 é de 2,5%, metade da taxa de 5% esperada no final do ano passado.

Quanto ao emprego no Estado, a taxa de participacdo, que mede a propor¢cédo de pessoas
em idade de trabalhar na for¢ca de trabalho, ainda estd abaixo dos niveis pré-pandemia. Ainda
assim, a queda simultanea na for¢a de trabalho e na populacédo desocupada mantiveram a taxa de
desocupacgdo em patamares baixos no terceiro trimestre de 2023. A projecdo para 2023 aponta
uma taxa de desemprego de 5%, semelhante a prevista para 2024. Setores intensivos em méo de
obra, como a Industria de Transformacao, continuardo enfrentando desafios devido a escassez de
trabalhadores. Nossas projecdes indicam a criacdo de cerca de 21 mil novos empregos em 2024
no Rio Grande do Sul, apds a criagédo de 41 mil vagas em 2023.

No que diz respeito as contas publicas galchas, o Estado registrou um superavit de R$ 6,3
bilhdes nos primeiros oito meses de 2023, com um crescimento de 10,8% na receita total efetiva
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, impulsionado por privatizacfes, especialmente da
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Corsan. No entanto, a queda na arrecadacdo de ICMS impactou as receitas correntes, enquanto
as despesas efetivas aumentaram, principalmente em Pessoal e Encargos. Desafios adicionais
serdo observados na arrecadacao de ICMS com o aumento proposto da aliquota modal por conta
de seus impactos negativos no consumo e competitividade.

Para 2024, ap0s enfrentar dois anos de estiagem devido aos efeitos do fendémeno La Nifia,
0s prognésticos da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) indicam que a safra de gréos
gaucha atingira um recorde de 40 milhdes de toneladas em 2024, representando um expressivo
aumento de 39,4% em comparacdo com 2023. Os ciclos econémicos no Rio Grande do Sul estédo
intimamente vinculados a producdo agricola, dada a sua interconexdo com varios segmentos
industriais e de servigos. Entretanto, € crucial ressaltar os efeitos do clima. O fenédmeno El Nifio j&
estd causando danos, com 0 excesso de chuvas ocasionando atrasos no plantio das culturas de
verdo, o que pode comprometer a produtividade.

A melhor producdo agricola podera ter impactos positivos nos segmentos industriais
correlatos. Além disso, prevé-se que, devido a significativa retracdo que devera ser confirmada ao
final de 2023, a Industria gaucha apresente uma recuperacdo em 2024, embora nao seja
suficiente para compensar as perdas anteriores. Vale ressaltar que desafios como instabilidade
fiscal, possivel aumento de impostos e baixa confianca empresarial continuam no horizonte e
podem afetar negativamente. Em paralelo, o setor de Servigos tende a manter seu crescimento,
porém com uma taxa mais moderada, alinhada a desaceleracdo na geracéo de empregos.

Levando tudo isso em conta, nossa expectativa € de um crescimento de 4,7% no PIB do
Rio Grande do Sul em 2024, taxa que leva em conta uma forte elevagdo da Agropecuaria
(+37,1%), avanco na Industria (+1,8%) e nos Servi¢os (+1,5%). Mesmo com o desempenho
expressivo esperado para 0 préximo ano, a alta resulta em um PIB apenas 1,8% acima do nivel
de 2021, o equivalente a crescer a uma média de 0,6% no periodo de trés anos. No caso da
Industria gaucha, fazendo a mesma comparacédo, o setor deve chegar ao final de 2024 ainda 1%
abaixo do PIB industrial de 2021, o que equivale a cair em média 0,3% ao ano no triénio.

Acesse o trabalho completo em:
https://observatoriodaindustriars.org.br/inteligencia-areas/balanco-economico-e-perspectivas/
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DADOS E PROJECOES PARA 2024

INTERNACIONAL

PIB real (% a.a.) Inflagdo (% a.a.)

2022 2023* 2024* 2022 2023* 2024*

MUNDO 3,5 3,0 2,9 8,9 6,4 51
AVANCADOS 2,6 1,5 1,4 7,2 3,3 2,6
Estados Unidos 2,1 2,1 1,5 6,4 3,0 2,6
Zona do Euro 3,3 0,7 1,2 9,2 3,3 2,7
Alemanha 1,8 -0,5 0,9 9,8 4,1 2,8
Franca 2,5 1,0 1,3 7,0 4,0 1,9
Italia 3,7 0,7 0,7 12,3 1,1 3,0
Espanha 5,8 2,5 1,7 5,5 4,0 3,4
Japao 1,0 2,0 1,0 3,9 2,7 2,6
Reino Unido 4,1 0,5 0,6 10,5 5,2 2,4
Canada 3,4 1,3 1,6 6,6 2,7 2,1
EMERGENTES 41 4,0 4,0 10,1 8,6 6,8
Asia Emergente 4,5 5,2 4,8 3,8 2,6 2,7
China 3,0 50 4,2 1,8 0,9 1,9
india 7,2 6,3 6,3 6,2 4,9 4,4
Europa Emergentes 0,8 2,4 2,2 279 18,9 19,9
Russia -2,1 2,2 1,1 12,2 5,7 5,0
Ameérica laina e Caribe 4,1 2,3 2,3 14,0 13,8 10,7
Brasil** 2,9 2,8 15 5,8 4,6 4,1
México 3,9 3,2 2,1 7,8 4,5 3,2
Argentina 50 -2,5 2,8 94,8 1357 69,5
Colébmbia 7,3 1,4 2,0 13,1 8,8 4,5
Chile 2,4 -0,5 1,6 12,8 4,5 3,0
Peru 2,7 1,1 2,7 8,5 4,2 2,2
Equador 2,9 1,4 1,8 3,7 2,4 1,5
Bolivia 3,5 1,8 1,8 3,1 3,6 3,8
Paraguai 0,1 4,5 3,8 8,1 4,1 4.0
Uruguai 4,9 1,0 3,2 8,3 5,4 5,7
Oriente Médio e Norte da Africa 5,6 2,0 3,4 14,0 8,0 15,2
Africa Subsaariana 4,0 3,3 4,0 16,2 16,2 10,5
Africa do Sul 1,9 0,9 1,8 7,4 5,2 4,5

Fonte: FMI. *Proje¢6es FMI. **Previsdo Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS.
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DADOS E PROJECOES PARA 2024

BRASIL

2022 2023* 2024*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria -1,7 14,5 0,5
Industria 1,6 1,2 1,3
Servicos 4,2 2,0 1,7
Total 2,9 2,8 1,5
Inflagdo (% a.a.)
IGP-M 5,5 -3,7 4,0
INPC 59 3,8 4,1
IPCA 5,8 4,6 4,1
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral -3,2 6,1 1,7
Transformacdo -0,4 -1,0 1,1
IndUstria Total® -0,7 0,3 1,4
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 64 48 30
Industria 442 359 221
Transformagéo 215 177 109
Construgéo 193 160 99
Extrativa e SIUP? 35 22 13
Servigos 1.515 1.148 706
Total 2.021 1.555 956
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,9 7,5 7,6
Média do ano 9,3 8,0 7,9
Setor Externo (US$ bilhées)
Exportacfes 334,2 334,9 336,8
Importacdes 272,7 2422 241,6
Balanca Comercial 61,5 92,7 95,2
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 13,75 11,75 9,50
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,22 5,00 5,08
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario 1,3 -1,1 -1,2
Juros Nominais -5,9 -6,1 -6,3
Resultado Nominal -4,6 -7,3 -7,5
Divida Liquida do Setor Publico 57,1 60,5 64,5
Divida Bruta do Governo Geral 72,9 74,9 79,2

* Proje¢des da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS.
1 O PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado.
2 N&o considera a Construgdo e o SIUP.
8 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.
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DADOS E PROJECOES PARA 2024

RIO GRANDE DO SUL

2022 2023* 2024*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -45,6 23,5 37,1
Industria 1,9 -4,5 1,8
Servigos 3,6 2,2 1,5
Total -5,2 2,5 4,7
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 3 1 1
Industria 29 -5 6
Transformacédo 22 -3 5
Construcéo 7 -1 1
Extrativa e SIUP? 0 0 0
Servigos 68 46 14
Total 100 41 21
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 4,6 5,0 5,0
Média do ano 6,1 53 5,2
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportactes 22,6 22,3 23,0
Industria de Transformagéo 17,5 16,5 17,1
Importactes 16,0 14,4 15,4
Balanga Comercial 6,6 7,9 7,6
Arrecadacéo de ICMS (R$ bilhdes) 43,3 43,9 46,8
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 59 -6,8 2,1
Compras industriais -0,5 -14,8 7,5
Utilizacéo da capacidade instalada (em p.p.) -0,7 -4,2 1,0
Massa salarial real 10,9 2,7 0,6
Emprego 5,9 -0,8 0,2
Horas trabalhadas na producéo 8,4 -2,4 1,5
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS 4,1 -4,7 2,8
Producéo Fisica Industrial ® (% a.a.) 1,1 -4,4 2,3

* Projecdes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS.
1 O PIB Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado.
2 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.
% N&o considera a Construgédo e o SIUP.
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