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Informe Economico

Participacao na forca de trabalho continua baixa no
Brasil

O trimestre mdvel de setembro registrou uma taxa de desemprego de 7,7% no Brasil, conforme
dados da ultima edicdo da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNADC). Este dado
sugere uma reducao significativa do desemprego em 1 ponto percentual em comparacdo com o
mesmo periodo do ano anterior. Por outro lado, a taxa de participacdo, que representa a razao entre
a forca de trabalho e a populagdo em idade ativa, apresentou uma queda de 0,9 ponto percentual no
mesmo intervalo de tempo.

E relevante notar gue a taxa de participacdo experimentou dois declinios distintos ao longo da
série temporal. O primeiro ocorreu durante a pandemia, devido aos impactos econémicos resultantes
das medidas nao farmacoldgicas adotadas para conter a Covid-19. Essas medidas implicaram o
fechamento de estabelecimentos e a suspensdo de postos de trabalho presenciais, resultando em
uma queda de aproximadamente 7 p.p. na taxa de participagao entre fevereiro e julho de 2020, o
que representou cerca de 11 milhdes de pessoas saindo da forca de trabalho. De modo geral, esse

padrdo de movimento foi observado ao redor do mundo durante o periodo.
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Nota: O més se refere a Ultima competéncia do trimestre Notas: A série pontilhada cinza representa a evolugdo da
movel. taxa de desocupagdo mantendo constante a taxa de

participacdo média em 2019. O més se refere a uUltima
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Entretanto, um aspecto notavel no contexto brasileiro foi o segundo declinio na taxa de
participacdo a partir do segundo semestre de 2022. Mesmo com o aumento da populagdo ocupada,
uma parte significativa da explicacdo para a rapida reducdo da taxa de desemprego reside na
diminuicdo de trabalhadores no mercado de trabalho, pois, entre julho de 2022 e julho de 2023, a



taxa de participagdo caiu de 62,7% para 61,7%. Para ilustrarmos como essa variavel influenciou a
desocupacgao, se considerdssemos a média da taxa de participacao de 2019 (63,6%), o desemprego
atualmente estaria em torno de 10%.

Essa dinamica impacta diretamente a renda dos trabalhadores, como evidenciado nos graficos
a seqguir. Inicialmente, durante a pandemia, a renda habitual dos trabalhadores aumentou, explicado
pelo fato de os trabalhadores que sairam do mercado nesse periodo serem predominantemente os
mais vulneraveis, que realizavam trabalhos presenciais e possuiam menores niveis de escolaridade e
renda. A partir de 2021, o emprego voltou a crescer e os trabalhadores com esse perfil retornaram
ao mercado de trabalho, reduzindo a pressdo sobre os salarios. A partir de 2022, a desocupacao
continuou a tendéncia de queda apresentada, enquanto a taxa de participacdo voltou a cair, como ja

ressaltado anteriormente.

Renda média real mensal habitual de todos os
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Fonte: IBGE/PNAD Continua. Elaboragdo: FIERGS/UEE.
Nota: o més se refere a Ultima competéncia do trimestre movel.

A redugdo verificada na oferta de mao de obra resultou no enrijecimento do mercado de
trabalho. Com a escassez de trabalhadores, os empregadores passaram a competir mais
intensamente para atrair e manter mao de obra. Esse cenario exerceu uma pressdo ascendente nos
salarios, pois as empresas, em um mercado com oferta mais limitada, precisam oferecer
remuneragdes mais atrativas para atrair os trabalhadores.

Em 2024, a evolucdo da taxa de participacdo continuard desempenhando um papel crucial na
dindmica do mercado de trabalho. A persisténcia desse fendmeno sera determinante para moldar a
oferta de mdo de obra e, por conseguinte, influenciara diretamente os indicadores de emprego e
desemprego. Além disso, a pressdo ascendente sobre os salarios, sinalizada no cenario atual, indica
um ano desafiador para os empresarios, que enfrentardo a necessidade de adaptar para atrair e reter

talentos em um mercado de trabalho mais apertado.



Indastria gaucha volta a cair com forca em setembro

0O Indice de Desempenho Industrial (IDI/RS), indicador da Pesquisa Indicadores Industriais do
RS, caiu 2,6% em setembro ante agosto, devolvendo grande parte da alta de 3,1% registrada em
agosto. Essa foi a décima queda na margem nos ultimos 13 meses, acumulando perdas de 12,2%.
Com isso, o indice, que mede o nivel atividade da indUstria galcha, estava em setembro apenas 1,8%
acima do pré-pandemia (fevereiro de 2020), depois de alcangar a marca de 15,9% em agosto de
2022.

Indice de desempenho industrial (IDI-RS)
(Indice de base fixa mensal - 2006=100)
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Fonte: UEE/FIERGS.

Todos os seis componentes do indice recuaram na margem em setembro: compras industriais
(-7,3%), faturamento real (-2,8%), utilizacdao da capacidade produtiva-UCI (-1,0 p.p.), horas
trabalhadas na producgdo (-0,6%), massa salarial real (-0,6%) e emprego (-0,5%).

O fim do terceiro trimestre também foi de perdas expressivas e generalizadas nas comparagoes
anuais. Em relacdo ao mesmo més ano passado, o IDI/RS exibiu, em setembro, a nona e mais intensa
baixa do ano: -10,2%. Diante disso, a queda acumulada da atividade industrial em 2023 se
intensificou de -4,4% em agosto para -5,1% em setembro.

Com excecdo da massa salarial real (+4,4%), que, apesar da desaceleracdo, ainda mantém a
taxa positiva, todos os demais componentes do IDI/RS contribuiram para a queda do indice no
acumulado do ano até setembro, com destaque para as compras industriais (-14,4%) e o faturamento
real (-5,8%). Pesaram negativamente também a UCI (-3,5 p.p.), as horas trabalhadas na producdo

(-2,9%) e o emprego (-0,2%), que entrou no terreno negativo pela primeira vez no ano.



Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul — Setembro de 2023

Variacdo %

Més Més ano

. . Ac. ano
anterior* anterior
indice de desempenho industrial -2,6 -10,2 -5,1
Faturamento real -2,8 -9,2 -5,8
Horas Trabalhadas na produgéo -0,6 -8,3 -2,9
Emprego -0,5 -2,9 -0,2
Massa salarial real -0,6 -1,9 4,4
UCI (em p.p.) -1,0 -5,8 -3,5
Compras Industriais -7,3 -25,9 -14,4

* Série dessazonalizada
Fonte: UEE/FIERGS.

Nos setores pesquisados, a contracao da atividade industrial do ano (jan-set de 2023 com
relacdo a 2022) também foi disseminada: 11 dos 16. As principais influéncias negativas partiram das
industrias do segmento metal mecanico - Veiculos automotores (-6,9%), Maquinas e equipamentos
(-5,6%), Produtos de metal (-8,6%) e Metalurgia (-15,5%) -, com impactos relevantes ainda de
Borracha e plasticos (+5,9%) e de Couros e calgados (-1,7%). Em sentido contrario, somente cinco
setores cresceram: Moveis (+4,0%), Informatica e eletronicos (+2,0%), Maquinas e materiais
elétricos (+2,8%), Tabaco (+3,3%) e Bebidas (+1,1%).

Indice de desempenho industrial do RS - Setorial
(Variagao jan-set 2023/22 - %)

Moveis

Tabaco

Maquinas, mat. elétricos
Equip. inform., eletrénicos
Bebidas

Alimentos

Couros e calcados
Quimicos, der. de petréleo
Méaquinas e equipamentos
Borracha e plastico
Veiculos automotores
Produtos de metal
Vestuario e acessorios -14,1
Metalurgia -15,5

Téxteis -15,6

Madeira -18,7

Fonte: UEE/FIERGS.




Os resultados dos Indicadores Industriais do RS de setembro estdo, em parte, impactados pelos
eventos climaticos, que afetaram as operagdes das empresas nas regides mais atingidas, e pela
diferenca de calendario (quatro dias Uteis a menos que agosto). Esses fatores somam-se ao cenario
econdmico doméstico que ja era bastante desfavoravel com o baixo nivel demanda, especialmente,
investimentos, por conta dos juros e da incerteza elevados.

Além da continuidade desse cenario, o acumulo de estoques, os baixos indices de confianca dos
empresarios e a ociosidade elevada mantém o ambiente pouco propicio a uma retomada da atividade

industrial nos proximos meses.



DADOS E PROJEGOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA

2019 2020 2021 2022 2023*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 0,4 4,2 0,3 -1,7 13,2
Industria -0,7 -3,0 4,8 1,6 1,3
Senigos 1,5 -3,7 5,2 4,2 2,4
Total 1,2 -3,3 5,0 2,9 3,0
Produto Interno Bruto Real (Em trilhdes correntes)
Em R$ 7,389 7,610 8,899 9,915 10,693
Em US$? 1,873 1,476 1,649 1,920 2,137
Inflagcdo (% a.a.)
IGP-M 7,3 23,1 17,8 55 -3,7
INPC 4,5 5,4 10,2 5,9 3,9
IPCA 4,3 4,5 10,1 5,8 4,7
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral -9,7 -3,4 1,0 -3,2 4.6
Transformacgao 0,2 -4,6 4,3 -0,4 0,0
Industria Total® -1,1 -4,5 3,9 -0,7 0,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 13 37 146 64 35
Inddstria 97 149 719 442 299
Indistria de Transformagé&o 13 48 439 215 147
Construcéo 71 97 245 193 134
Extrativa e SIUP* 13 3 36 35 19
Senicos 534 -378 1.912 1.515 941
Total 644 -193 2.778 2.021 1.276
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,1 14,2 11,1 7,9 7,3
Média do ano 12,0 13,8 9,3 7,9 7,6
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportagdes 221,1 209,2 280,8 334,1 304,0
Importacoes 185,9 158,8 219,4 272,6 239,5
Balanca Comercial 35,2 50,4 61,4 61,5 64,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75
Taxa de Cambio — Variagao (%) 4,0 28,9 7.4 -6,4 -3,3
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 4,03 5,20 5,58 5,22 5,05
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Priméario -0,8 -9,2 0,7 1,3 -1,2
Juros Nominais -5,0 -4,1 -5,0 -5,9 -6,0
Resultado Nominal -5,8 -13,3 -4,3 -4,6 -7,2
Divida Liquida do Setor Publico 54,7 61,4 55,8 57,1 61,0
Divida Bruta do Gowverno Geral 74,4 86,9 78,3 72,9 74,3

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projecdes da Unidade de Estudos Econémicos - FIERGS. 1 O
PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2 Taxa
de cdmbio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflagdo. 3 Ndo considera a
Construcdo Civil e o SIUP. 4 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.



DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA GAUCHA

2019 2020 2021 2022 2023*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 3,0 -29,6 60,2 -45,6 19,8
Industria 0,2 -6,1 11,2 2,2 -2,0
Senicos 0,8 -5,0 4,2 3,7 2,0
Total 1,1 -7,2 10,6 -5,1 2,5
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 482,464 470,942 584,602 594,055 638,133
Em US$* 122,282 91,317 108,362 115,018 127,599
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 0 1 7 3 2
Inddstria -6 0 47 29 12
Indistria de Transformagéo -2 0 43 22 10
Construcéo -4 0 5 7 2
Extrativa e SIUP? 0 0 -1 0 0
Senigos 26 -43 90 68 40
Total 20 -42 144 100 54
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,3 8,6 8,1 4.6 4.6
Média do ano 8,1 9,3 8,7 6,1 5,0
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacbes 17,3 14,1 21,1 22,6 19,7
Indistria de Transformacgéo 12,5 10,4 14,1 17,5 16,1
Importacdes 10,3 7,6 11,7 16,0 14,6
Balanca Comercial 6,9 6,5 9,4 6,6 52
Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhGes) 35,7 36,2 45,7 43,3 44,6
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 3,0 -3,1 8,9 5,9 -3,7
Compras industriais 2,7 -5,5 31,2 -0,5 -8,9
Utilizac&o da capacidade instalada (em p.p.) 0,7 -4,5 57 -0,7 -3,0
Massa salarial real -0,8 -9,0 5,3 10,9 3,9
Emprego 0,0 -1,9 6,7 5,9 -0,2
Horas trabalhadas na produgéo -0,9 -5,5 15,2 8,4 -1,0
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS 0,1 -4,7 12,9 4.1 -3,3
Producéo Fisica Industrial * (% a.a.) 2,5 -5,5 9,0 1,1 -3,3

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * ProjecOes da Unidade de
Estudos Econ6micos - FIERGS. 1 O PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais sao
projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado

como inflagdo. 3 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica. 4 Ndo considera a Construgao Civil e
o SIUP.



Informacgoes sobre as atualizacdoes das projecoes:
Economia Brasileira: Nao houve alteragoes.
Economia Galcha: Ndo houve alteracgoes.
As opinides emitidas nesta publicacdo sdo de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,nao
exprimindo, necessariamente, o ponto de vista desta Federacdo. E permitida a reproducdo deste texto e
dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reprodugdes para fins comerciais sdo proibidas.

Unidade de Estudos Economicos
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br

Observatorio da Industria do Rio Grande do Sul | https://observatoriodaindustriars.org.br/
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