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Informe Economico

Em 2022, o Setor Publico Consolidado apresentou
superavit estrutural de 0,71% do PIB

As contas publicas sdo afetadas pelo ciclo econémico, bem como por eventos ndo recorrentes
gue impactam diretamente o nivel financeiro, mas que ndo representam uma mudanca na posicao
fiscal do pais. Por exemplo, no ano passado, o preco do barril de petréleo, por conta da Guerra no
Leste Europeu, atingiu suas maximas em muitos anos. A consequéncia foi a elevacao das receitas do
Governo Central: os Dividendos da Petrobras adicionaram aos cofres publicos R$ 58,8 bilhdes em
2022, maior volume da série historica iniciada em 1997. Veja que essas oscilagbes sdo temporarias,
embora ajudaram o Governo Central a chegar ao primeiro superavit primario (0,56% do PIB) desde
2013.

Pela necessidade de se calcular o resultado primario livre de eventos ndo recorrentes e de
efeitos ciclicos da atividade econémica, a Secretaria de Politica Econémica (SPE) propdés uma
metodologia de mensuracdo do Resultado Fiscal Estrutural (RFE). Esse indicador é divulgado
anualmente e procura decompor o resultado primario do Setor Publico Consolidado em trés
componentes: estrutural, ciclico e ndo recorrente.

Em 2022, o Resultado Primario do Setor Publico Consolidado foi de 1,28% do PIB (R$ 126,0
bilhdes). Desse valor, 0,57 p.p. foram por razées econdmicas temporarias e/ou oscilatérias: -0,18
p.p. devido ao componente ciclico e 0,75 p.p. de responsabilidade de eventos nado recorrentes.
Portanto, excluindo esses efeitos, o Setor Publico Consolidado deveria ter sido superavitario em
0,71% do PIB. Esse é o segundo ano consecutivo em que o Setor Publico apresenta superavit
estrutural. Contudo, desde 2017 é possivel observar uma contracdo, ano apés ano, do déficit (-1,35%
em 2017, -0,91% em 2018, -0,75% em 2019 e -0,25% em 2020). No entanto, mesmo com o
resultado positivo, se comparado a 2021, quando o superavit estrutural foi de 2,1% do PIB, houve

deterioragao do quadro fiscal.



Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Estrutural vs. Convencional
(Em % do PIB)
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E Resultado priméario mResultado primério Estrutural
Fonte: Secretaria de politica econdmica/ Ministério da Fazenda. Elaboracdo: UEE/FIERGS.

O Resultado Primario Estrutural também é decomposto conforme a esfera de Governo que
constitui o Setor Publico Consolidado: Governo Central, Regional (estados e municipios) e Empresas
Estatais. Em 2022, o numero positivo do Setor Publico decorreu, sobremaneira, aos Entes
Subnacionais que obtiveram resultado estrutural superavitario em 0,7% do PIB. O Governo Central,
por sua vez, foi estruturalmente deficitdrio em 0,1% do PIB, enquanto seu resultado sem a exclusao
dos eventos ciclicos e transitérios foi superavitario em 0,6% do PIB. Portanto, o primeiro superavit
apos nove anos de déficit fiscal nas contas do Governo Central foi resultado de eventos transitoérios,

devido a, por exemplo, elevagdo dos precgos do barril de petréleo e aos altos niveis de inflagdo.

Resultado primario estrutural por esfera de governo

Em % do PIB
Setor Publico Governo Central Estados e Municipios

Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado
primario estrutural  primario estrutural  primario estrutural

2010 2,62 0,79 2,03 0,34 0,53 0,39
2011 2,94 1,52 2,13 0,96 0,75 0,50
2012 2,18 0,69 1,79 0,56 0,45 0,18
2013 1,71 -0,15 141 -0,17 0,31 0,03
2014 -0,56 -1,60 -0,35 -1,23 -0,13 -0,29
2015 -1,86 -0,29 =15 -0,74 0,16 0,52
2016 -2,48 -1,42 -2,54 -2,05 0,07 0,65
2017 -1,68 -1,35 -1,80 -2,04 0,11 0,69
2018 -1,55 -0,91 -1,66 -1,40 0,05 0,43
2019 -0,84 -0,75 -1,20 -1,34 0,21 0,43
2020 -9,24 -0,25 -9,79 -0,55 0,51 0,26
2021 0,73 2,05 -0,40 0,76 1,10 1,26
2022 1,28 0,71 0,56 -0,05 0,66 0,70

Fonte: Secretaria de politica econdmica/ Ministério da Fazenda. Elaboragdo: UEE/FIERGS.

Para a préxima divulgacdo no ano que vem, é esperado que o resultado estrutural se torne

ainda menor, adentrando em territorio deficitario. Pela otica das receitas, em 2023, observamos a



queda da arrecadagdo, motivado pela queda dos precos das commodities, da retragdao da atividade
na Industria de Transformacdo e decisbes de reducdo de aliquotas de impostos de competéncia
regional e federal. Essas decisbes sdo permanentes e pouco tem a ver com o ciclo econémico ou
medidas extraordinarias. Do lado das despesas, o ano foi intensivo em expansao fiscal, com gastos

permanentes sendo deliberados ao longo dos meses, como é o caso dos reajustes dos servidores e
expansdo dos beneficios sociais.

IPCA avanca 0,26% em setembro, mas fica abaixo do
consenso de mercado

Na passagem de agosto para setembro, o IPCA avancgou 0,26%, abaixo do consenso de mercado
(0,35%), mas acima do observado no més anterior (0,23% em agosto ante julho). No acumulado em
12 meses, a inflacdo alcangou 5,2%, acelerando com relacdo ao més de agosto devido a saida da
deflacdo do més de set/22 (-0,29%). No ano, o IPCA ja acumula alta de 3,50%, acima do centro da
meta de 3,25%.

Com relagdo as aberturas da inflacdo acompanhadas pelo Banco Central, houve deflagcdo em
Alimentos (-1,02%) - pelo quarto més consecutivo, acumulando queda no ano de 2,8% - e de Bens
industriais (-0,19%). Com relacdo a esse Ultimo, as retragdes nos pregos para o més de setembro
ndo sdo comuns, aparecendo pela Ultima vez em 2016. O numero foi resultado da queda dos itens
de Higiene pessoal (-0,66%), Automodvel usado (-0,58%), Aparelho telefonico (-0,64%) e
Refrigerador (-1,39%). Por outro lado, houve aceleracdo dos precos de Servicos, elevando em 0,50%
em setembro ante 0,08% do més anterior. O aumento é resultado das oscilagdes de precos das

Passagens aéreas (+13,47%) e Servicos pessoais (+0,47%).

Aberturas do IPCA
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: UEE/FIERGS.

Com relagao aos grupos, 12 dos 19 que compdem o IPCA apresentaram avanco no més. Os



maiores impactos positivos ficaram por conta de Transportes (+1,4%) - resultado do aumento dos
precos dos combustiveis e veiculos préprios (devido ao programa de reducdo dos precos dos carros
populares) - Combustiveis e energia (+0,79%) e Servicos de saude (+0,63%). Por outro lado, os
impactos negativos vieram de Alimentagdo no domicilio (-1,02%) - devido a queda de itens como
Carnes (-2,10%), Leite e derivados (-2,17%) e de Tubérculos, raizes e legumes (-3,78%) - e de
Cuidados pessoais (-0,66%).

O destaque na leitura do més foi a queda do indice de difusdo, responsavel por mostrar a
proporgdo de itens que tiveram elevacao de pregos no periodo: de 53,05% em agosto para 42,71%
em setembro - o menor nimero desde julho de 2017. Quanto aos nucleos de inflagdo, houve
continuidade do processo de descompressao, com queda no acumulado em 12 meses para 5,1% em
setembro, ante 5,4% em agosto. Foi o décimo terceiro més com quedas consecutivas, no entanto,
ainda encontra-se acima da banda superior da meta de inflagdo para 2023 (4,75%).

Sobre o cenario inflacionario, ha forcas agindo em ambas diregdes. Do lado baixista, com o
patamar dos reservatérios em niveis elevados, a tendéncia é que seja mantido a bandeira verde para
a energia elétrica. Além disso, os precos dos Bens industriais também devem arrefecer, em especial
pela normalizagdo das cadeias de produgdo. Pelo lado altista, a escala das tensdes no Oriente Médio
tem pressionado os precos do petréleo, o que poderd reverberar em aumento de precos de
combustiveis. Outra fonte de incerteza é quanto a possibilidade de um El Nifio mais intenso, que
também pode vir a impactar nos pregos dos alimentos. Em nosso cenario, dado as ultimas leituras,

acreditamos que o IPCA encerre 2023 em 4,7% e chegue a 4,1% no ano de 2024.

Atividade industrial gaicha voltou a crescer em
agosto, mas registra forte queda no ano

Apos dois meses de queda, o Indice de Desempenho Industrial gaticho (IDI/RS) cresceu 3,0%
em agosto na comparacdo ajustada sazonalmente com julho. Nos ultimos doze meses, essa foi apenas
a terceira alta na margem, registrando ainda oito quedas e uma estabilidade. Com isso, o IDI/RS
estava, em agosto de 2023, 9,9% abaixo de agosto de 2022, més que antecedeu o ciclo negativo em
curso. Em relacdo ao nivel pré-pandemia, a comparacao ainda é positiva, de 4,5%, mas eram 16,0%

em agosto do ano passado.



Indice de desempenho industrial (IDI-RS)
(indice de base fixa mensal — 2006=100)
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Fonte: UEE/FIERGS.

O IDI/RS mede o nivel de atividade da industria galicha com base em seis variaveis, sendo que
apenas o emprego registrou queda em agosto, de 0,2% relacdo a julho com ajuste sazonal. A Ultima
alta do emprego foi em abril. As demais cresceram, com destaque para o faturamento real (+4,5%)
e as compras industriais (+5,4%). A inddstria gaucha também aumentou as horas trabalhadas na
producdo, em 1,1%, a utilizacdo da capacidade instalada (UCI), em 1,0 p.p. (de 77,3% para 78,3%),
€ a massa salarial real (+0,2%).

Considerando as variagdes interanuais, o quadro segue predominantemente negativo tanto na
comparagcdo com o agosto quanto no acumulado do ano. Em relacdo ao mesmo més de 2022, a
atividade industrial galdcha recuou pela oitava vez seguida, de -9,5% em agosto de 2023, que, mesmo
contando com a mesma quantidade de dias Uteis, foi a taxa mais baixa do ano. Assim, a queda no
ano acelerou para -4,4% em agosto (-3,6% até julho) na comparagdo com os oito primeiros meses
de 2022.

Na abertura por componentes do IDI/RS, a excecdo da massa salarial real (+5,2%) e do
emprego (+0,1%), que, apesar das desaceleragbes, ainda se mantém no campo positivo, os demais
integrantes contribuiram para o resultado negativo, na comparagdo entre os primeiros oito meses de
2023 e o periodo equivalente de 2022: compras industriais (-13,0%), faturamento real (-5,3%), UCI
(- 3,2 p.p.) e as horas trabalhadas na producao (-2,2%).



Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul - Agosto de 2023

Variacao %

Més Més ano

) : Ac. ano
anterior* anterior
indice de desempenho industrial 3,0 -9,5 -4,4
Faturamento real 4,5 -10,5 -5,3
Horas Trabalhadas na producao 1,1 -7,4 -2,2
Emprego -0,2 -1,9 0,1
Massa salarial real 0,2 0,6 5,2
UCI (em p.p.) 1,0 -4,0 -3,2
Compras Industriais 54 -23,8 -13,0

* Série dessazonalizada

Fonte: UEE/FIERGS.

As taxas negativas também sdo maioria na abertura por setores: 10 dos 16 pesquisados na
comparacao entre janeiro e agosto de 2023 e 2022. As quedas de Veiculos automotores (-6,3%),
Maquinas e equipamentos (-5,1%) e Produtos de metal (-8,2%) forneceram as principais influéncias
negativas. As altas mais relevantes vieram de Mdéveis (+3,9%), Tabaco (+4,2%) e Equipamentos de

informatica e eletronicos (+4,0%).

Indice de desempenho industrial do RS - Setorial
(Variacado jan-ago 2023/22 — %)

Tabaco

Equip. inform., eletrénicos
Moveis

Maquinas, mat. elétricos
Bebidas

Alimentos

Couros e calcados
Quimicos, der. de petréleo
Borracha e plastico
Maquinas e equipamentos
Veiculos automotores
Produtos de metal
Vestuario e acessorios
Metalurgia -15,5

Téxteis -15,8

Madeira -20,3

Fonte: UEE/FIERGS.



Os resultados positivos dos Indicadores Industriais do RS na margem em agosto (em relacao a
julho) sugerem uma acomodacdo, comportamento esperado apdés duas quedas seguidas em uma
trajetoria volatil. As comparacGes mais longas, que anulam as oscilagdes mensais, mostram, contudo,
gue o setor continuou sua fase recessiva, com perdas ainda mais intensas na comparagao com 2022.
A principal causa é a demanda interna insuficiente, sobretudo, a queda dos investimentos, resultado
dos elevados niveis de incerteza econGmica, da politica monetaria ainda contracionista, apesar do
ciclo de cortes iniciado em agosto, e dos baixos patamares de confianca.

Nesse cenario, a atividade industrial galcha ainda ndo mostrou sinais de que possa reverter a
tendéncia negativa e recuperar, ou até mesmo desacelerar, as perdas, perspectiva que ficou ainda
mais improvavel com eventos climaticos criticos que atingem o estado e devem aparecer nas

estatisticas nos préximos meses.



DADOS E PROJEGOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA

2019 2020 2021 2022 2023*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 0,4 4,2 0,3 -1,7 13,2
Industria -0,7 -3,0 4,8 1,6 1,3
Senigos 1,5 -3,7 5,2 4,2 2,4
Total 1,2 -3,3 5,0 2,9 3,0
Produto Interno Bruto Real (Em trilhdes correntes)
Em R$ 7,389 7,610 8,899 9,915 10,693
Em US$? 1,873 1,476 1,649 1,920 2,137
Inflagcdo (% a.a.)
IGP-M 7,3 23,1 17,8 55 -3,7
INPC 4,5 5,4 10,2 5,9 3,9
IPCA 4,3 4,5 10,1 5,8 4,7
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral -9,7 -3,4 1,0 -3,2 4.6
Transformacgao 0,2 -4,6 4,3 -0,4 0,0
Industria Total® -1,1 -4,5 3,9 -0,7 0,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 13 37 146 64 35
Inddstria 97 149 719 442 299
Indistria de Transformagé&o 13 48 439 215 147
Construcéo 71 97 245 193 134
Extrativa e SIUP* 13 3 36 35 19
Senicos 534 -378 1.912 1.515 941
Total 644 -193 2.778 2.021 1.276
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,1 14,2 11,1 7,9 7,3
Média do ano 12,0 13,8 9,3 7,9 7,6
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportagdes 221,1 209,2 280,8 334,1 304,0
Importacoes 185,9 158,8 219,4 272,6 239,5
Balanca Comercial 35,2 50,4 61,4 61,5 64,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75
Taxa de Cambio — Variagao (%) 4,0 28,9 7.4 -6,4 -3,3
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 4,03 5,20 5,58 5,22 5,05
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Priméario -0,8 -9,2 0,7 1,3 -1,2
Juros Nominais -5,0 -4,1 -5,0 -5,9 -6,0
Resultado Nominal -5,8 -13,3 -4,3 -4,6 -7,2
Divida Liquida do Setor Publico 54,7 61,4 55,8 57,1 61,0
Divida Bruta do Gowverno Geral 74,4 86,9 78,3 72,9 74,3

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projecdes da Unidade de Estudos Econ6micos - FIERGS. 1 O
PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais sdo projetados a valor adicionado. 2 Taxa
de cdmbio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflagdo. 3 Ndo considera a
Construcdo Civil e o SIUP. 4 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.



DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA GAUCHA

2019 2020 2021 2022 2023*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*
Agropecuaria 3,0 -29,6 60,2 -45,6 19,8
Industria 0,2 -6,1 11,2 2,2 -2,0
Senicos 0,8 -5,0 4,2 3,7 2,0
Total 1,1 -7,2 10,6 -5,1 2,5
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 482,464 470,942 584,602 594,055 638,133
Em US$* 122,282 91,317 108,362 115,018 127,599
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 0 1 7 3 2
Inddstria -6 0 47 29 12
Indistria de Transformagéo -2 0 43 22 10
Construcéo -4 0 5 7 2
Extrativa e SIUP? 0 0 -1 0 0
Senigos 26 -43 90 68 40
Total 20 -42 144 100 54
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,3 8,6 8,1 4.6 4.6
Média do ano 8,1 9,3 8,7 6,1 5,0
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacbes 17,3 14,1 21,1 22,6 19,7
Indistria de Transformacgéo 12,5 10,4 14,1 17,5 16,1
Importacdes 10,3 7,6 11,7 16,0 14,6
Balanca Comercial 6,9 6,5 9,4 6,6 52
Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhGes) 35,7 36,2 45,7 43,3 44,6
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 3,0 -3,1 8,9 5,9 -3,7
Compras industriais 2,7 -5,5 31,2 -0,5 -8,9
Utilizac&o da capacidade instalada (em p.p.) 0,7 -4,5 57 -0,7 -3,0
Massa salarial real -0,8 -9,0 5,3 10,9 3,9
Emprego 0,0 -1,9 6,7 5,9 -0,2
Horas trabalhadas na produgéo -0,9 -5,5 15,2 8,4 -1,0
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS 0,1 -4,7 12,9 4.1 -3,3
Producéo Fisica Industrial * (% a.a.) 2,5 -5,5 9,0 1,1 -3,3

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * ProjecOes da Unidade de
Estudos Econ6micos - FIERGS. 1 O PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais sao
projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado

como inflagdo. 3 SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica. 4 Ndo considera a Construgao Civil e
o SIUP.



Informacgoes sobre as atualizacdoes das projecoes:

Economia Brasileira: Foram modificadas as projegdes para o PIB, medidas de Inflagdo, Taxa de cambio
e Selic.

Economia Gaucha: Nao houve alteracdes.

As opinides emitidas nesta publicagcdo sdo de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,ndo
exprimindo, necessariamente, o ponto de vista desta Federacdo. E permitida a reproducdo deste texto e
dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reprodugdes para fins comerciais sdo proibidas.

Unidade de Estudos Economicos
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br

Observatorio da Industria do Rio Grande do Sul | https://observatoriodaindustriars.org.br/
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