Agosto de 2023

Sondagem Industrial do Rio Grande do Sul

IndUstria galdcha ajusta estoques apdés quase dois anos de
acumulo

A Sondagem Industrial do RS mostrou um cenario relativamente positivo para a indlstria em
agosto de 2023 se comparado aos meses anteriores. A producao voltou a crescer e os estoques
retornaram aos niveis desejados pelas empresas, apds quase dois anos de excesso, enquanto o
emprego continuou em queda. As expectativas dos empresarios melhoraram, mas o otimismo segue
bastante contido, com projecdes de aumento da demanda e estabilidade do emprego. A intencdo de
investir, da mesma forma, aumentou, mas segue bastante moderada.

Evolugdo Mensal da Industria
O que representa

Indicador (*periodo de referéncia)

jul/23 Ago/23* Média Histérica

Produg&o 46,3 52,4 49,3 Aumento da produg&o
Ndmero de empregados 44 8 47.8 48,8 Queda do emprego

Utiliz. da capacidade instalada (UCI) — % 70,0 71,0 70,1 Aumento da UCI

UCI - efetiva- usual 40,7 42,9 43,8 UCI abaixo do nivel usual
Evolugdo dos estoques 52,9 50,0 50,6 Estabilidade dos estoques
Estoques efetivos/planejados 54,6 49,7 51,7 Estoques no nivel planejado

Fonte: UEE/FIERGS.

Expectativas - Proximos seis meses

O que representa

Indicador (*periodo de referéncia)

ago/23 Set/23* Média Histérica

Demanda 51,4 53,3 55,3 Expectativa de crescimento
Ndmero de empregados 47,7 49,9 50,3 Expectativa de estabilidade
Compras de matérias-primas 49,2 51,4 53,5 Expectativa de aumento
Quantidade exportada 47,1 51,8 52,4 Expectativa de aumento
Intencdo de investir 51,8 52,6 51,3 Maior intencéo de investir

Fonte: UEE/FIERGS.



Apos quatro meses de quedas seguidas, a producdo industrial galcha cresceu em agosto em
relacdo a julho. O indice atingiu 52,4 pontos, acima da linha diviséria de 50 que separa queda de alta
da producao. E apenas o segundo avango da produgdo em um ano e parte disso pode ser atribuida a
dois dias Uteis a mais.

Ja o emprego permaneceu em queda. O indice registrou 47,8 pontos em agosto ante 44,8
pontos em julho, mostrando que o emprego no setor caiu em agosto com menor intensidade do que

no més anterior, visto que ambos os meses ficaram abaixo de 50. A tendéncia de queda do emprego
€ longa, pois o indice ndo supera essa marca desde setembro de 2022.

Volume de Producao no més

(Em Pontos)

Aumento

Percentual de empresas:

Crescimento: 29,6%
Estabilidade: 52,0%
Queda: 18,4%
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100 pontos, sendo que valores acima (abaixo) de 50

representam crescimento (queda) em relagdo ao més anterior.

Namero de empregados no més

(Em Pontos)
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53,2

Percentual de empresas:

Crescimento: 9,2%
Estabilidade: 72,9%
Queda: 17,9%
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100 pontos, sendo que valores acima (abaixo) de 50
representam crescimento (queda) em relagdo ao més anterior.



Em agosto, a indastria gaucha utilizou 71,0% da capacidade instalada (UCI), 1,0 p.p. acima
de julho. Ja o indice de UCI em relacdo a usual passou de 40,7 para 42,9 pontos, revelando que os
empresarios consideraram aquele patamar de UCI abaixo do normal, ainda que mais préoximo se
comparado a julho. A UCI esta no nivel usual para o més quando o indice atinge 50 pontos.

Utilizacdo da capacidade instalada - Grau médio no més

(Em %)
75,0 75,0

70, 71,0
O O O «H = «Hd «H «=H =S N N N N N N O O 0o o™
N AN AN AN N NN NN NN NN NN NN NN
S =N > 6= 8NS5 c6 =8NS 5
S5 o o) S5 o o) S5 o o
gOUQGE.%OU&ma%OUEGE.g

Fonte: UEE/FIERGS.

Utilizacdao da capacidade instalada (UCI) em

(Em Pontos)
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam
utilizagdo acima (abaixo) do usual do para o més.



Além da alta da producgao, a outra boa noticia da Sondagem de agosto é a regularizacdo dos
estoques. O indice de evolucdo mensal nos 50,0 pontos mostrou estabilidade dos niveis de estoques
em relacdo a julho, enquanto o indice em relagdo ao planejado pelas empresas nos 49,7 pontos ficou
muito préximo de 50, indicando estoques ajustados apds 23 meses seguidos de acumulo. Na

comparagao com outubro de 2022, que foi momento critico do excesso de estoques desse periodo, o
indice mostrou queda de 5,5 pontos.

Indice de evolucdo mensal dos estoques

(Em Pontos)

f

Aumento

Percentual de empresas:
Crescimento: 18,9%

Estabilidade: 61,0%
Queda: 20,1%

™
N
~

ago/20
out/20
dez/20
fev/2l
abr/21
jun/21
ago/21
out/21
dez/21
fev/22
abr/22
jun/22
ago/22
out/22
dez/22
fev/23
abr/23
jun/23

o

o)

I

Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100 pontos, sendo que valores acima (abaixo) de 50
representam crescimento (queda) em relagdo ao més anterior.

Indice de estoque efetivo em relacdo ao planejado
(Em Pontos)
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Fonte: UEE/FIERGS.O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam que os
estoques estdo acima (abaixo) do planejado no més.



O cenario mais positivo para a industria em agosto animou os empresarios, que mostraram
maior otimismo com relagdo aos préoximos seis meses. Todos os indices de expectativas em setembro
cresceram relativamente a agosto, mas seguiram em patamares modestos (acima, mas muito
proximos dos 50 pontos e abaixo de suas médias histdricas). De fato, os empresarios projetam
crescimento da demanda (53,3 pontos em setembro ante 51,4 em agosto), inclusive das exportacdes
(51,8 ante 47,1), e das compras de matérias-primas (51,4 ante 49,2). O crescimento da demanda,

contudo, ndo deve ser acompanhado de aumento do emprego, que, nas perspectivas dos empresarios,
deve ficar estavel (49,9 pontos).

Indice de expectativas de demanda
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento (queda).

Indice de expectativas de emprego
(Em Pontos)
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Estabilidade: 73,4%

Queda: 13,3%
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento (queda).



Indice de expectativas de compras de Matérias-Primas
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento (queda).

Indice de expectativas de exportacées
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Fonte: UEE/FIERGS. O indice varia de 0 a 100. Valores acima (abaixo) de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento (queda).



O maior otimismo impactou positivamente a disposicdo de investir. O indice de intencdo de
investir cresceu de 51,8 de agosto para 52,6 pontos em setembro, mas continua em patamar
moderado, pouco acima da média de 51,3 pontos e bem distante dos 62,1 pontos de setembro de

2022, pico mais proximo. Em setembro, 55,6% das empresas mostravam disposicdo de investir nos
seis meses seguintes.

Indice de intencao de investir
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Fonte: UEE/FIERGS.

Perfil da Amostra: 196 empresas, sendo 40 pequenas, 69 médias e 87 grandes.
Periodo de Coleta: 01 a 13/09/2023.

A Sondagem Industrial do RS é elaborada pela Unidade de Estudos Econdomicos (FIERGS) em conjunto com Unidade de Politica
Econdmica da CNI. As informacdes solicitadas sdo de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto com base em questionario
préprio. Cada pergunta permite cinco alternativas excludentes a respeito da evolugdo ou expectativa de evolugdo da variavel em
questdo. As alternativas estdo associadas, da pior para a melhor, aos escores 0, 25, 50, 75 e 100. As perguntas relativas ao nivel de
atividade, a evolugdo dos estoques tem como referéncia o més anterior. As perguntas relativas a UCI usual e a estoques
planejados/desejados tem como referéncia o préprio més. As perguntas relativas a situacdo financeira, margens de lucro, acesso ao
crédito e os principais problemas referem-se ao trimestre. As questGes de expectativas referem-se aos proximos seis meses. O
indicador de cada questdo é obtido ponderando-se os escores pelas respectivas frequéncias relativas das respostas. Os resultados
gerais para cada uma das perguntas sdo obtidos mediante a ponderagdo dos indices dos grupos de empresas “Pequenas” (entre 10 a
49 empregados), “Médias” (entre 50 e 249 empregados) e “Grandes” (250 empregados ou mais) utilizando-se como peso a variavel
segundo a EE/TEM competéncia 2009. A metodologia de geragdo das amostras é a Amostragem Probabilistica de Proporcbes. O
tamanho da amostra do RS baseou-se no critério de porte das empresas com margem de erro de 10% e Nivel de confianca de 90%.

Unidade de Estudos Economicos
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br

Observatério da Industria do Rio Grande do Sul | https://observatoriodaindustriars.org.br/
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