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INVESTIMENTOS EM 2020

v Investimento estabilizado em nivel baixo

v' Apenas pouco mais de um ter¢co das empresas executou
investimento como planejado

v Mercado doméstico foi a maior causa para a nao
realizacao dos investimentos como previstos

v’ Dependéncia de recursos préprios diminuiu, mas segue
elevada

v Maquinas e equipamentos continuam sendo o principal
tipo, mas investimentos nas instalacdoes ganham
importancia

INVESTIMENTOS PREVISTOS PARA 2021

v Investimentos devem voltar a crescer

v' Os principais objetivos sao a melhoria do processo e o
aumento da capacidade produtiva

v As maquinas e equipamentos continuardo sendo o
principal tipo de investimento, assim como as
instalacoes

v O mercado doméstico é o alvo prioritario do
iInvestimento previsto

v’ Sete em cada dez empresas que nao pretendem tém
necessidade de investir

Resumo dos resultados

Apbs atingir o menor nivel da série em 2016 (62,2%) e esbocgar reacdo em
2017 (69,6%), o percentual de empresas que investiram pouco se alterou nos
altimos trés anos, alcancando 63,8% em 2020 e mantendo-se em nivel bastante
baixo, distante dos 80,0% observados nos anos anteriores a grande recessao do
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setor no triénio 2014-2016. A crise provocada pela pandemia comprometeu o plano
de investimentos da industria gaucha, que ficou bem abaixo do previsto pelas

empresas no inicio do ano passado (72,8%).

Além disso, a crise reduziu significativamente o nivel de concretizacdo dos
investimentos planejados, materializados plenamente por somente 36,9% das
empresas que investiram, percentual bem abaixo de 2019 (53,3%) e que, desde
2010, superou apenas o de 2016 (33,1%).

A reavaliacdo da demanda doméstica, com 46,9% das citacdes, foi a
principal causa da realizagéo parcial ou do adiamento dos investimentos planejados
para 2020. Vale destacar, porém, que o elevado percentual do item “outros
motivos”, assinalado por 31,3% das empresas, deriva das medidas inéditas de
contencdo da pandemia da incerteza em relacdo a sua evolucédo. A dificuldade de
obtencdo de matérias-primas, outra consequéncia da pandemia, foi a terceira maior
causa da nao realizacao plena dos investimentos em 2020, assinalada por 28,1%

das empresas.

A maior parte do valor investido pela industria gaucha em 2020 foi, como
sempre, financiada com recursos préprios (72,2% em média do total). Porém, com a
queda dos juros, essa participacdo caiu 3,5 p.p. em relacdo a 2019, substituido
pelos bancos comerciais, sobretudo, os privados, cuja participagdo nos

investimentos realizados subiu de 9,4% para 14,9% no mesmo periodo.

Pouco se alteraram entre 2019 e 2020, os principais tipos de investimentos
realizados pela industria galcha: em maquinas e equipamentos. Quase sete em
cada dez empresas que investiram em 2020, o fizeram na aquisicdo de novos
(68,0%) e/ou na manutencao/atualizacdo dos atuais (68,0%). Porém, os
investimentos em instalacbes (construcdo, manutencdo, modernizacdo ou

aquisicdo) cresceram muito no periodo, de 45,5% para 61,5% das empresas.

Com a recuperagdo da economia brasileira e da atividade industrial nos
altimos meses e a expectativa de continuidade em 2021, o cenario € bem mais
favoravel do que no ano passado para os investimentos, que devem voltar a
crescer. De fato, pouco mais de sete em cada dez empresas (72,5%) pretendem

investir em 2021. Se confirmado, sera o maior percentual desde 2014 (77,3%) e
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bem superior ao realizado em 2020 (63,8%).

O investimento da inddstria gaucha em 2021 devera ter dois focos principais:
melhorar o processo produtivo e aumentar a capacidade de producdo. Destaque
para a intencdo de aumentar a capacidade produtiva, investimento citado por 33,6%
das empresas, o maior percentual desde 2011 (inicio da pesquisa) e 20,7 p.p. maior

gue a pesquisa anterior.

A natureza dos investimentos previstos para 2021 ndo deve mudar se
comparado a de 2020. As empresas pretendem adquirir maquinas e equipamentos
novos, fazer a manutencdo e a atualizagdo dos que estdo em uso e investir nas

instalagdes (construcdo/manutencdo/modernizacdo ou aquisicao).

Para 2021, ndo h4 mudanca na orientacdo quanto ao mercado alvo do

investimento, que segue majoritariamente voltado para o doméstico.

INVESTIMENTOS REALIZADOS EM 2020

v" Investimentos estabilizados em nivel baixo

Apébs atingir o menor nivel da série em 2016 (62,2%) e esbocar reacdo em
2017 (69,6%), o percentual de empresas que investiram pouco se alterou nos
altimos trés anos: 63,0% em 2018, 64,4% em 2019 e 63,8% em 2020. O percentual
de 2020 ficou bem abaixo dos 78,2% de empresas que tinham a pretensdo de

investir no inicio do ano.

O resultado revela a manutencéo do baixo nivel de investimentos nos ultimos
anos, bem distante dos percentuais superiores a 80,0% dos anos anteriores a
recessédo de 2014-2016.

Historicamente, apenas no ano de 2011, a intencdo de investir ficou préxima
da realmente efetivada. Nos anos de 2012 a 2014, a execucdo foi inferior a intencéo
em media -2,3 p.p. ao ano. Nos anos de 2015 a 2017, a execugao superou a
intencdo em 5,1 p.p. na média anual. Nos ultimos trés anos, a relagéo voltou a ficar
fortemente negativa, -10,4 p.p. em média, sendo em 2020 (-14,4 p.p.) a pior ja

apurada.
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Realizacdo de investimentos
(RS — em % de respostas)

Empresas que investiram em 2020 Empresas que investiram por ano
(Total das empresas) (Total de empresas)

88,3 88,1
81,3 80,8

63,0 644 638

= Sim mNéao 0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v' Apenas pouco mais de um terco das empresas executou
0 investimento como planejado

Além do baixo patamar, o ano foi de grande frustracdo com 0s investimentos
planejados. Apenas pouco mais de um terco (36,9%) das indastrias gauchas que
investiram, os realizaram exatamente como foram previstos, uma queda de 16,4 p.p.

em relacdo ao percentual de 2019.

O resultado s6 néo foi pior que o observado em 2016, quando somente 33,1%

das empresas concretizaram seus planos de investimentos no ano.

Nesse sentido, aumentou bastante o percentual de empresas que realizaram
apenas parcialmente os investimentos previstos: de 35,2% em 2019 para 48,4% em
2020.

Vale destacar que, entre as empresas que investiram em 2020, 9,8% néao

tinham planejado (8,2% em 2019) e 4,9% das que planejaram, adiaram para 2021.
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Realizag&o dos planos de investimentos
(RS — Total das empresas que investiram — em % de respostas)

Execucao em 2020 De acordo com o planejado no ano

63,4

u N&o havia investimentos planejados para 2020
m Realizados como planejados

m Realizados parcialmente

m Adiados para 2021

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v Mercado doméstico foi a principal causa da néo
realizac&o do investimento como previsto

O mercado interno foi, mais uma vez, de longe o maior obstaculo &
concretizacao plena dos investimentos da industria gaucha em 2020. De fato, para
46,9% das empresas que nao os realizaram conforme o planejado, a principal causa

foi a reavaliacdo do mercado doméstico.

O item “outros motivos” foi 0 segundo maior entrave. O inusual percentual de
assinalacédo, 31,3% das empresas ante 11,4% na pesquisa anterior, deriva dos
impactos inéditos provocados pelas medidas de contencdo da pandemia, que se

estendeu as cadeias de suprimentos.

Assinalada por 28,1% das empresas, a dificuldade de obtencdo de matérias-
primas foi a terceira maior causa para a nao realizacao plena dos investimentos em
2020. De fato, a falta e os elevados precos de insumos e matérias-primas foram os

maiores entraves ao desempenho da atividade industrial gaticha em 2020.
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O aumento inesperado do custo do investimento foi a quarta razao mais

importante, citado por um quarto das empresas, para a nédo execucado dos
investimentos como previstos em 2020.

A néo efetivacdo dos planos de investimentos previstos para 2020, também
foi resultado da reavaliacdo das empresas quanto ao mercado externo e das
dificuldades de acesso ou o0 alto custo do crédito, causas que receberam 15,6% e
12,5% de assinalacdes, respectivamente.

Motivos para nao realizagcéo dos investimentos previstos
(RS — Total das empresas que ndo realizaram como previsto — em % de respostas)

Reavaliagdo quanto ao
mercado doméstico

Qutros
Dificuldade de obtencéo de
matéria-prima

Aumento inesperado no custo
previsto

Reavaliagdo quanto ao
mercado externo

Dificuldades de acesso ou
alto custo do crédito

Restri¢Bes relacionadas ao
meio-ambiente

Deficiéncia de infraestrutura
Dificuldades com burocracia

Dificuldades tecnoldgicas

Dificuldade de obtencéo de
mao de obra

Perda de beneficios fiscais

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v' Dependéncia dos recursos préoprios diminuiu, mas
segue muito grande

A industria gaucha continuou extremamente dependente de seus proprios
recursos para financiar os investimentos em 2020: em média, 72,2% do total. Porém,
0 percentual € o mais baixo desde 2015 (66,3% do total), ainda que distante dos
niveis do inicio da década passada, quando o0s recursos préprios financiavam a
metade do investimento.

J& as principais fontes de recursos de terceiros continuaram sendo os bancos

comerciais (privados e publicos), que financiaram, em média, 18,9% do valor dos
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investimentos em 2020, aumentando a participacdo relativamente ao ano passado,

guando respondeu por 15,0%.

Vale destacar, porém, que esse aumento foi puxado, exclusivamente, pelos
bancos privados, cuja participacdo passou de 9,4% em 2019 para 14,9% do
investimento em 2020. A parcela do financiamento dos investimentos que tiveram
como fonte os bancos comerciais pubicos diminuiu de 5,6% para 4,0% no periodo, 0

mesmo ocorrendo com os bancos oficiais de desenvolvimento, de 8,2% para 6,7%.

Fonte dos recursos nos investimentos realizados no ano corrente
(RS — Total das empresas que investiram - % médio das fontes utilizadas)

80 - 737 755 76,0 757
701 60,2 619 2

60 - 55,1

50 -
40 -
30 -
20 -
10 -
0 4

72,2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mmm Recursos proprios
——Bancos oficiais de desenvolvimento
—Bancos comerciais publicos/privados

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS.

v' Maguinas e equipamentos continuaram sendo o0
principal investimento

Pouco se alteraram, entre 2019 e 2020, os principais tipos de investimentos
realizados pela industria gadcha: em maquinas e equipamentos. Quase sete em
cada dez empresas (68,0%), que investiram em 2020, o fizeram na aquisicdo de
novos e/ou na manutencdo/atualizacdo dos atuais. Além disso, o investimento na
aquisicdo maquinas e equipamentos usados, mesmo ndo sendo um dos principais,

aumentou de 14,6% em 2019 para 19,7% nas empresas em 2020.

Os investimentos em instalagcbes (construgdo, manutencdo, moderniza¢ao ou
aquisicdo) continuaram sendo o terceiro tipo mais realizado em 2020, mas
cresceram muito em relacéo a 2019, de 45,5% para 61,5% das empresas.
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Por outro lado, diminuiu a frequéncia dos investimentos entre 2019 e 2020:

em pesquisa e desenvolvimento, de 38,2% para 34,4% das empresas, em
capacitacao de pessoal, de 34,1% para 28,7% e na melhoria na gestao do negécio,
de 24,4% para 20,5%.

Tipos dos investimentos realizados
(RS — Total das empresas que investiram — em % de respostas)

Aquisicdo de maquina ou
equipamento novo

Manutencgéo/atualizacéo de

68,3
68,0

66,7

maquina ou equipamento 68,0

Construgcao/manutencéo/moder
nizagéo ou aquisicéo de

instalagéo 61,5

Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D)

Capacitacdo de pessoal

Melhoria da gestdo do negdcio

Aquisicéo de maquina ou
equipamento usado

Outra natureza

m2019 m®2020

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

PREVISAO DE INVESTIMENTOS PARA 2021

v Investimentos devem voltar a crescer

A recuperacdo da economia e da industria brasileira torna o cenario mais
favoravel para os investimentos em 2021. Se as expectativas dos empresarios
gauchos se concretizarem os investimentos da industria devem voltar a crescer em
2021. De fato, 72,5% das industrias gauchas pretendem investir em 2021, devendo
aumentar, se confirmado, em 8,8 p.p. a parcela de empresas que investiram em
2020.

Vale destacar que, nos trés ultimos anos, o investimento efetivamente

executado foi bem inferior ao projetado pelas empresas nos anos imediatamente
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anteriores: -9,2 em 2018, -7,4 p.p em 2019 e -14,4 p.p. em 2020. Lembrando, por

outro lado, que a previsao dos investimentos foi confirmada ou superada em quatro

dos ultimos dez anos.

Investimentos efetivos e intengc&o de investimentos
(RS — Total das empresas - % de respostas)

Intencdo para o ano Efetivo no ano corrente e intencéo para
2021
100 - 100 4
90 876 g9 90 | 881

82,2

78,2
722 71,8

80 -
72,5

70 70,0 69,6
59,9 59,9 63,0 644 638

60 -
50
40 -
30 -
20 -

10 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 0~

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS * Intencéo

v Investimento maior na capacidade produtiva

Com a queda da ociosidade e a demanda em forte recuperagdo, o
investimento da industria gaicha em 2021 devera ter dois focos principais: melhorar

0 processo produtivo e aumentar a capacidade de producao.

Para um terco (33,6%) das empresas que tencionam investir em 2021, o
principal objetivo é a melhoria do processo produtivo, ou seja, a busca pela reducéo
de custos e aumento da competitividade, percentual bem menor do que os 43,2%

observados em 2020.

7

Porém, o destagque é o grande crescimento na intencdo de investir no
aumento da capacidade produtiva. Com 33,6% das empresas, € 0 maior percentual
desde 2011 (inicio da pesquisa), 5,4 p.p. acima do recorde anterior de 2012 e 20,8
p.p. maior que a pesquisa anterior, quando foi somente o quarto objetivo mais
assinalado pelas empresas.
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As demais finalidades do investimento previsto perderam importancia relativa

de 2020 para 2021: a manutencao da capacidade produtiva, de 17,6% para 16,4%, a
introducdo de novos produtos, de 16,2% para 10,0% e a introducdo de novos

processos produtivos de 8,1% para 6,4%.

Objetivo do investimento previsto para o ano seguinte
(RS — Total das empresas que pretendiam investir em 2020 e 2021 — em % de respostas)

Melhoria do processo produtivo 43,2

atual

Aumento da capacidade da
linha atual

Manutencao da capacidade
produtiva

Introducéo de novos produtos

Introducéo de novos processos
produtivos

Outros

m2020 m2021

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS

v O principal investimento devera ser em maquinas e
equipamentos

Repetindo o ano de 2020, o principal tipo de investimento da indUstria gaicha
para 2021, previsto por 62,9% das empresas que pretendem investir, sera a
aquisicdo de maquinas e equipamentos novos, percentual menor que os 68,0% de
2020.

Com pouco mais da metade das empresas que tem a intengéo de investir em
2021, os investimentos na manutencdo e atualizacdo das maquinas de
equipamentos (54,3%) e na constru¢cdo, manutencédo, moderniza¢cdo ou aquisicao de
instalacao (52,1%) aparecem como o segundo e terceiro mais frequentes para 2021.
Esses percentuais também sdo menores do que os de 2020, quando a realizagédo
desses tipos de investimentos ocorreu em 68,0% e 61,5% das empresas,

respectivamente.
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Enquanto as trés principais razbes perderam importdncia na passagem de

2020 para 2021, o investimento em capacitacdo de pessoal devera aumentar, com
foco de 33,6% das empresas para 2021 ante os 28,7% em 2020.

Por fim, 29,3% das empresas que pretendem investir em 2021, devem fazé-lo
preferencialmente em Pesquisa e desenvolvimento (P&D), 21,4%, na melhoria da
gestao do negdcio e 11,4%, na aquisicdo de maquinas e equipamentos usados.

Tipos dos investimentos realizados em 2020 e previstos para 2021
(RS — total das empresas que investiram em 2020 e pretendem investir em 2021 — em % de

respostas)
Aquisicdo de maquina ou 68,0
equipamento (novo) 62,9
Manutengo/atualizagdo de 68,0
maquinas ou equipamento
Construgdo/manutengao/moder 615

nizagao ou aquisicéo de
instalacao

Capacitagao de pessoal

Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D)

Melhoria da gesté@o do neg6cio

Aquisicao de maquina ou
equipamento (usado)

0,8
14

Outra

mRealizado 2020 mPrevisto 2021

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v Orientacédo continuara sendo o mercado domestico

A recuperacdo da economia e da demanda interna mantém a énfase do

investimento da industria gatcha no mercado doméstico.

De fato, a maior parte do investimento previsto para 2021 seguira direcionada,
prioritariamente, para o mercado doméstico. Os investimentos planejados de 59,3%
das empresas serdo voltados totalmente ou principalmente para atendé-lo, 2,8 p.p.
maior do que em 2020. O percentual de empresas com investimento dirigido

principalmente para o mercado doméstico cresceu de 34,0% para 40,0%, enquanto
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o percentual com investimentos orientados exclusivamente para 0 mesmo mercado
recuou de 22,4% para 19,3%.

O mesmo ocorreu com o percentual de planos de investimento direcionados

igualmente para os mercados doméstico e externo, que caiu 36,7% para 32,1%.

Das empresas que pretendem investir em 2021, apenas 8,6% tém como alvo
exclusivo ou prioritario o mercado externo, percentual pouco superior ao da pesquisa
anterior (6,8%).

O indice de dispersdo do mercado alvo da intencéo de investimento pouco
mudou, passando de 32,3 em 2020 para 32,9 pontos em 2021. O resultado
representa um foco no mercado interno de intensidade similar ao dos ultimos anos.
O indice, que varia de 0 a 100 pontos, manteve-se sempre bem abaixo dos 50
pontos nos ultimos onze anos, aumentando um pouco a partir de 2016, mas nao
alterando o fato de que, nesse periodo, os investimentos da industria galucha séo

voltados prioritariamente para atender o mercado interno.

Mercado alvo para o investimento previsto
(RS — total das empresas — em % de respostas)

Foco de mercado indice de foco de mercado dos
(Total de empresas que pretendiam investir em investimentos
2020 e em 2021 - em % de respostas) (Total de empresas que pretendem investir - em
pontos)

Principalmente o mercado 34,0
interno 40,0

Externo

]

50

U

Interno

Igualmente os mercados 36,7

interno e externo

Somente o mercado interno

Principalmente o mercado

externo
33,5
32,44, 733532,632,332.9

27,728,928,428 0276

Somente 0 mercado externo

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

m2020 =2021
indice de 0 a 100 pontos. Abaixo de 50 indica foco no mercado

interno.
Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS

Investimento na Indistria do RS — 2019-2020 | Unidade de Estudos Econdmicos | Sistema FIERGS | 12



INVESTIMENTO NA e

CIERGS

INDUSTRIA
RIO GRANDE DO SUL 2020_2021

v’ Sete em cada dez empresas que ndo pretendem tém
necessidade de investir

Entre as empresas que nao pretendem investir em 2021, 71,6% avaliam que
ha necessita. Metade delas (35,8%) porque ndo consegue e a outra metade (35,8%)

porque decidiu n&o investir.
J& 28,4% das empresas ndo pretendem investir por ser necessario.

Necessidade de investir no ano seguinte
(RS — Empresas que ndo pretendem investir — em % de respostas)

N&o ha necessidade de 35,7
investir 28.4

Ha necessidade, mas a
empresa ndo consegue
investir

40,5
35,8

Ha necessidade, mas a
empresa decidiu ndo

investir 35,8

m2020 =m2021

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

FICHA TECNICA

Abrangéncia da pesquisa: Estadual.

Populagédo objetivo: Empresas da industria de transformacéo e extrativa com 10 ou
mais empregados.

Método de amostragem: Amostragem probabilistica

Periodo de Coleta: 04 a 15 de janeiro de 2021.

Perfil da amostra: 196 empresas, 36 pequenas, 67 médias e 93 grandes.
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