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INVESTIMENTOS REALIZADOS EM 2016

v A indlstria gadcha investe cada vez menos

v Frustracéo recorde dos investimentos previstos

v’ Grande parte dos investimentos realizados foi em
maquinas e equipamentos

v Incerteza econbmica segue como principal entrave
produtivo

v Os investimentos continuam mais focados no
processo produtivo do que no aumento da
capacidade produtiva

v Dependéncia de recursos proprios é recorde

INVESTIMENTOS PREVISTOS PARA 2017

v  Investimentos devem cair ainda mais em 2017

v’ Capacidade instalada é adequada para atender a
demanda

v Incerteza econdmica é o maior obstaculo

v Investimentos serdo utilizados prioritariamente no
processo produtivo

v Compras de maquinas e equipamentos devem
aumentar

v O principal alvo continua sendo o mercado
doméstico
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A pesquisa Investimentos da Industria € coordenada pela Confederacéo
Nacional da Industria (CNI), que também responde pela divulgacdo dos dados
nacionais a partir da compilacédo dos resultados estaduais. No Rio Grande do Sul, o
levantamento é conduzido junto aos empresarios de diferentes ramos de atividade
do setor secundéario pela Unidade de Estudos Econdmicos (UEE) do Sistema
FIERGS.

N&o ha correspondéncia semelhante em nivel regional para esse objeto de
investigagdo, 0 que torna a pesquisa de Investimentos da Industria fonte de valiosas
informacdes para empresarios, analistas e formuladores de politicas publicas. O
conjunto de estatisticas ajuda a entender de que forma o cenéario econémico afetou
nao sO os investimentos efetivos, mas também as decisdes com relacdo aos futuros

projetos.

O investimento € uma das varidveis mais importantes no ambito da economia
porque representa um dos principais elos constituintes do processo de acumulacao
de riguezas nas economias de mercado. Nessa edicdo, 217 respondentes das mais
diversas unidades fabris opinaram qualitativamente sobre a evolucdo dos

investimentos em 2016 e das suas intengdes para 2017.

Apenas 62,2% das empresas da industria de transformacao investiram em
2016, o menor valor desde o inicio da pesquisa. Considerando esse subconjunto,
apenas um terco (33,1%) o fez conforme o planejado e 23,4% adiaram para 2017 ou
cancelaram / postergaram por tempo indeterminado os projetos. Em ambos os casos
também foram quebrados os recordes negativos, algo que esta em linha com o
cenario adverso enfrentado pelo setor. As compras de maquinas e equipamentos,
por sua vez, registraram percentual semelhante ao de 2015 (87,2%), sendo que o

processo de substituicdo das importadas pelas nacionais ganhou forca.

A incerteza econfmica, a reavaliacdo da demanda / elevada ociosidade e o
custo do crédito / financiamento seguiram como as principais causas para a nao
realizacdo plena dos investimentos em 2016, com destague para o aumento da
primeira. Ademais, o0 objetivo principal permaneceu sendo a melhoria do processo
produtivo, e a principal fonte de financiamento foram 0s recursos proprios, cuja

participagcdo no total cresceu ainda mais. Em suma, boa parte dos indicadores que
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visam capturar a evolugdo dos investimentos efetivos registrou o piso da série

historica, iniciada em 2010.

Para 2017, as noticias, de uma maneira geral, ndo sdo animadoras: a
intencao de investir (59,9%), caso se confirme, devera renovar o recorde negativo da
série histérica. Esse movimento ocorre a despeito da melhora dos indices de
confianca desde o segundo trimestre de 2016, e estad ligado a expectativa de
recuperacao letargica da economia, uma vez que 0s vetores para a aceleracédo do

crescimento no curto prazo encontram-se estrangulados.

A incerteza econOmica, a reavaliacdo da demanda / elevada ociosidade e o
custo do crédito / financiamento mantém-se como 0s principais elementos que
justificam a auséncia de investimentos de quatro entre dez empresas em 2017. Por
outro lado, entre as firmas que pretendem investir, a maior parte deseja aumentar a
compra de maquinario, com destaque para 0 aumento do apetite por equipamentos
importados.

Por fim, o principal objetivo dos investimentos planejados para 2017
permaneceu a melhoria do processo produtivo, e 0 mercado alvo mais importante

segue sendo o interno.

INVESTIMENTOS REALIZADOS EM 2016

v IndUstria gaucha investe cada vez menos

O cenario econdmico de forte recessdo, que combina altos niveis de
ociosidade, juros elevados, demanda fraca, insatisfagdo com as margens de lucro,
situacdo financeira ruim e niveis de confianca apenas um pouco acima da zona de
neutralidade (embora bem mais altos em relacdo ao patamar de 2015) seguiram
impactando os investimentos da industria gaucha. Em queda ininterrupta desde o
inicio da pesquisa, a propor¢cdo de empresas que investiu em 2016 (62,2%) foi a
menor desde 2010, quando a raz&o era de quase nove entre dez. O percentual caiu
7,8 pontos percentuais ante o numero de 2015, embora ainda superior a intencao
prevista no final de 2015 para 2016: 59,9%.
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Das empresas que realizaram investimentos, quase dois tergcos (64,1%)
continuou projetos j4 existentes, enquanto 35,9% dedicou-se a novos. Esses

percentuais apresentaram pouca variabilidade ao longo dos ultimos anos.

Realizag&o de investimentos
(RS - Industria de Transformacgdo — em % de respostas)

Empresas que investiram no ano Tipo de investimentos no ano
(Total das empresas) (Dentre as empresas que investiram)
883 881 mContinuagao de projetos anteriores

mNovos projetos
81,3 80,8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v' Frustracao recorde dos investimentos previstos

Entre as empresas que investiram em 2016, apenas um terco (33,1%)
conseguiu efetiva-los como planejado. Esse € o pior resultado ja registrado desde
2010, 13,6 pontos percentuais abaixo de 2015 e quase 30 pontos percentuais se
comparado ao pico da série historica em 2010 (63,4%). Além disso, 43,5% das
empresas conseguiu executar os projetos previstos apenas de forma parcial. No ano

anterior, foram 50,4%.

Outro fator que também chama atencdo foi o alto percentual de projetos
adiados para o pr6ximo ano ou por tempo indeterminado/cancelados, que também é
recorde: 23,4%. Em 2015, somente 2,9% das empresas adiaram ou cancelaram

seus investimentos previstos e em 2014, recorde anterior, esse numero foi de 8,4%.
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Realizacéo dos planos de investimentos
(RS — Total das empresas que investiram — em % de respostas)

Execucao em 2016 De acordo com o planejado no ano

13,6 63,4

9.7_ 59,1

HRealizados como planejados
mRealizados parcialmente
mAdiados para o préximo ano

mAdiados por tempo indeterminado ou cancelados 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v Grande parte dos investimentos realizados foi em

magquinas e equipamentos

Entre as empresas que investiram em 2016, 87,2% adquiriram maquinas e
equipamentos, mantendo praticamente o0 mesmo percentual obtido na pesquisa de
2015 (87,9%), porém abaixo dos 92,2% apurados em 2014 — primeira vez que o item
foi pesquisado —. Vale destacar ainda que o resultado também foi inferior ao
percentual de empresas que pretendiam, no final de 2015, comprar maquinas e
equipamentos em 2016: 91,5%.

Dentre as empresas que compraram maquinas e equipamentos, 40% investiu
exclusivamente em conteudo nacional, enquanto 18,4% adquiriu principalmente
produtos fabricados no Brasil. Dessa forma, aumentou a participacdo de produtos
nacionais nas compras de maquinas e equipamentos em relagdo a 2015, de 51,0%
para 58,4%.

J& a participacdo do maquinério importado diminuiu ligeiramente entre 2015 e
2016, de 13,4% (somente e principalmente) para 12,0% do total. Por fim, 16,8% das
empresas comprou igualmente produtos nacionais e importados em 2016, inferior
aos 23,5% observados em 2015.

E importante notar que o processo de substituicdo dos produtos importados
pelos nacionais esteve atrelado, entre outros motivos, a desvalorizacdo da taxa
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média de cambio entre 2015 e 2016 (4,3%) e ao arrefecimento dos indices de
inflacdo ao longo do ano passado, que fizeram com que o custo do maquinério

fabricado no Brasil ndo crescesse a taxas téo rapidas.

Compras de maquinas e equipamentos no ano
(RS — total das empresas que investiram — em % de respostas)

Ano corrente —em % de respostas Ano 2016 — Por origem

92,2 Somente nacionais _l 40,0
Principalmente r—
nacionais - 18,4

87,9 | ionais |
1 gualmente nacionais T__
87,2 e importados - 16,8
Principalmente
importados

10,4

2014 2015 2016 Somente importados || 1,6

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v Incerteza econbmica segue como principal entrave

Os itens associados, sobretudo, ao cenario econémico, e, em menor medida,
aos custos do crédito e seu financiamento, continuaram sendo 0s principais entraves

a nao realizacao plena dos investimentos conforme o planejado pelas empresas.

Alcancando inéditos 83,3% das assinalagfes, a incerteza econdmica
continuou sendo a principal fonte de frustracdo dos investimentos em 2016: 3,3
pontos percentuais acima do ano passado e 35,0 pontos percentuais acima de 2012.
Esse fator, que lidera o ranking desde entdo, vem ganhando importancia na esteira
da intensificacdo da queda da atividade industrial registrada ao longo dos ultimos

anos.

A reavaliagdo da demanda e (ou) ociosidade elevada, com 49,0% das
respostas, foi a segunda razdo mais assinalada pelas empresas para a realizagcao
parcial, adiamento ou cancelamento dos investimentos planejados, perdendo
importancia relativa em relagdo as pesquisas anteriores, quando alcangou 55,0% e
54,4% em 2014 e 2015, respectivamente. Entretanto, essa alternativa segue acima
da média registrada entre 2010 e 2013, de 35,5%.
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Esses resultados sdo consistentes com outras pesquisas conduzidas pela
Unidade de Estudos Econdmicos. Por exemplo, a Sondagem Industrial da FIERGS
mostrou que a demanda insuficiente foi o maior problema enfrentado pela industria
ao longo de 2016, com média de 55,7% das respostas. Além disso, o indicador da
utilizacdo da capacidade instalada efetiva em relacdo a planejada manteve-se em
patamares muito baixos em 2016: média de 36,5 pontos periodo, onde valores
abaixo de 50 indicam ociosidade do parque produtivo. Entre 2010 e 2014, por

exemplo, a média dessa variavel foi de 46,1 pontos.

Segundo o0s empresarios, o custo do crédito/financiamento foi o terceiro maior
obstaculo a realizacdo integral dos investimentos planejados, ganhando relevancia
em 2016: 38,2% das respostas ante 35,3% em 2015. A Sondagem Industrial
apontou as taxas de juros elevadas como o terceiro principal problema do setor em

2016, com média de 27,8% das respostas ao longo dos quatro trimestres.

Na sequéncia, a dificuldade na obtencao de crédito ou financiamento, entrave
assinalado por 25,5% das empresas, foi 0 quarto maior entrave para a efetivacao
dos investimentos previstos pela industria gaicha em 2016, praticamente repetindo
o percentual apresentado em 2015 (25,0%), mas bem acima de 2014 (15,0%). O
problema da falta de capital de giro, de acordo com a Sondagem Industrial, foi o

quinto principal obstaculo em 2016 (média de 23,1% das respostas).

Outros fatores considerados importantes pelos empresarios para a nao
realizagdo plena dos investimentos previstos em 2016 foram o aumento inesperado
do custo (16,7%) e as dificuldades com burocracia (10,8%). A primeira opc¢ao perdeu
e a segunda ganhou importancia relativa ante 2015, quando atingiram 25,0% e

5,9%, respectivamente.

E interessante, por fim, notar que a dificuldade de obtencdo de m&o-de-obra,
que foi um grande empecilho a realizacao dos investimentos entre 2010 e 2014, com
média de 26,2% das respostas, recebeu entre 1,5 e 2,0% das assinalacdes nos
altimos dois anos. Isso estd em linha com o impacto da crise sobre o mercado de
trabalho, que provocou forte aumento da taxa de desemprego e aumentou a
disponibilidade de mé&o de obra. Esse mesmo movimento foi observado na

Sondagem Industrial.
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Razdes para a néo realizacdo dos investimentos conforme o planejado no ano
(RS - total das empresas cujos investimentos foram realizados parcialmente, adiados ou cancelados
— em % das respostas)

Ano de 2016 Evolucéo do item incerteza econdmica

83,3
Incerteza econémica Iﬁ 83,3 80,9

Reavaliagdo da
demanda/ociosidade elevada

Custo do
crédito/financiamento

Dif. de obtencao de crédito /
financiamento

Aumento inesperado no
custo do investimento

Dificuldades com burocracia

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Soma dos percentuais supera 100% devido a possibilidade de multiplas escolhas.
Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v' Os investimentos continuam mais focados no processo

produtivo do que na capacidade produtiva

Os principais motivos para o investimentos em 2016 continuaram 0s mesmos
dos anos anteriores, focados, sobretudo, no processo de producdo. Com 37,4% das
respostas, a melhoria do processo produtivo atual foi, mais uma vez, o maior
objetivo dos investimentos em 2016, ainda que tenha perdido peso

comparativamente a 2015: 45,3%.

Com percentuais proximos, os demais objetivos pouco se alteraram em
relacdo ao ano passado, ainda que o0s principais tenham ganhado pequena
importancia relativa. A introdugdo de novos produtos foi a segunda razdo mais
relevante, assinalada por 19,1% das empresas. Esse foi o valor mais alto ja

registrado para essa variavel em toda a série histérica.

Os investimentos direcionados a ampliacdo ou manutencao da capacidade de
producdo também foram proeminentes, ocupando o terceiro (17,6%) e quarto
lugares (16,0%), respectivamente. Todavia, vale ressaltar que o percentual médio
dos ultimos trés anos dos investimentos relacionados a expansao produtiva (15,9%)
se encontra bem mais baixo do que a média entre 2010 e 2013 (27,0%), o que

indica reducéo da capacidade de geracdo de crescimento sustentado nos préximos
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anos. Ja a introdugcdo de novos processos produtivos como razdo para o
investimento caiu de 5,5% em 2015 para 3,1%.

Objetivos dos investimentos para o ano
(RS — total das empresas que investiram — em % de respostas)

Melhoria do processo
produtivo atual

Introducédo de novos
produtos

Aumento da capacidade
da linha atual

Manutencéo da
capacidade produtiva

QOutros objetivos

Introducéo de novos
processos produtivos

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v' Dependéncia de recursos proprios é recorde

Desde 2010, os recursos proprios sao, de longe, a fonte mais importante
usada pela industria gadcha para financiar seus investimentos. Em 2016, diante dos
juros elevados e do crédito escasso, o percentual médio dos recursos préprios

alcancou 73,7%, o mais alto em sete anos, 7,4 pontos percentuais acima de 2015.

Com uma importancia bem menor, a segunda maior fonte de financiamento
foram os bancos oficiais de desenvolvimento (BNDES, Banco do Nordeste, etc.). Em
média, 11,0% dos investimentos realizados em 2016 utilizaram crédito direcionado.
Essa alternativa vem perdendo participacdo desde 2013, quando financiava quase
30,0% do montante investido. Esse resultado é consequéncia do aumento da Taxa
de Juros de Longo Prazo (TJLP) ao longo dos ultimos anos, além do processo de
ajuste fiscal, que diminuiu substancialmente o funding para essas instituicdes. O
préprio agravamento da crise também faz com que esses bancos sejam mais

seletivos para conceder crédito.
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J& os bancos comerciais seguiram perdendo relevancia para financiar os
investimentos da industria do RS: Em 2016, os publicos participaram com somente
6,7% dos recursos utilizados, enquanto a parcela que coube aos privados foi de

5,3%. Em 2010, ambos detinham 11,3% da participacdo, que vem caindo ano a ano.

Recursos proéprios utilizados nos investimentos realizados no ano corrente
(RS — total das empresas que investiram - % médio dos recursos proprios utilizados)

73,7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

PREVISAO DE INVESTIMENTOS PARA 2017

v Necessidade de aumentar a capacidade instalada é
pequena

Diante da ociosidade da industria gaucha em 2016, continuou elevado o
percentual de empresas que considera sua capacidade instalada maior que a
demanda prevista para 2017: 37,1% afirmou ser maior ou muito maior do que a
adequada, percentual muito préximo do registrado na pesquisa anterior (37,9%). Por
outro lado, € bem menor a parcela de empresas que entendem o contrario: de fato,
13,1% acreditam que sua capacidade produtiva é pouco ou muito pouco adequada
para atender a demanda esperada. Esse percentual subiu depois de cinco anos de
gueda. No ano passado, 7,5% das empresas reportavam insuficiéncia de
capacidade instalada. O resultado condiz com o quadro de fragueza da demanda,

gue leva ao aumento da ociosidade.
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J& quase metade das empresas (49,8%) avalia sua capacidade como
apropriada, ou seja, compativel com a demanda prevista. Trata-se do menor valor
de toda a série histodrica, iniciada em 2010. Em 2015, a adequacéo foi reportada por

um percentual maior de empresas: 54,7%.

Adequacéo da capacidade instalada para o préximo ano
(RS — total industria de transformacéao)

Em % de respostas indice de Difusdo* — em pontos

61,2 Adequada
58,0

55.0
479 49,0 218 51.3

- — -

Inadequada

| Muito pouco adequada mPouco adequada
mAdequada mMais do que adequada
®Muito mais do que adequada

20102011 2012 2013 2014 2015 2016

*Indice de 0 a 100 pontos. Acima de 50 indica capacidade
instalada mais que adequada.

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.
O indice de adequacdo da capacidade instalada caiu de 61,2 pontos em
2015, maior valor da série, para 58,0 pontos em 2016. O indicador varia de 0 a 100 e
valores acima de 50 pontos representam que a capacidade atual € mais que

adequada para atender a demanda prevista.

O resultado revela, portanto, que a industria galcha tem capacidade instalada
mais do que suficiente para atender a demanda prevista para 2017, o que explica a
maior destinacdo dos investimentos na melhoria do processo produtivo em
detrimento do aumento da capacidade de producdo, além de ser um elemento

importante para inibir os investimentos futuros.
v Investimentos devem cair ainda mais em 2017

Mesmo com a perspectiva de queda dos juros e da inflacdo, a falta de
demanda, a manutencdo da incerteza (sobretudo no campo politico) e a elevada
ociosidade tornam o cenario pouco propicio aos investimentos. Nesse sentido,
apenas 59,9% das empresas pretendem realizar investimentos em 2017, repetindo o
recorde negativo registrado na pesquisa anterior. Na comparacdo com 2010, houve

Investimento na Industria do RS — 2016 | Unidade de Estudos Econémicos | Sistema FIERGS | 11



INVESTIMENTO NA e

INDUSTRIA =

RIO GRANDE DO SUL

diminuicdo de 27,7 pontos percentuais. Caso a projecdo se confirme, o setor devera
renovar o recorde negativo da série em 2017. Vale lembrar que a diferenca entre a
intencdo de investimentos para o ano seguinte e o seu percentual efetivo nunca foi
superior a 3,6 pontos percentuais, ou seja, é razoavel supor que o recorde negativo

sera quebrado.

Investimentos efetivos e intencéo de investimentos
(RS - total indUstria de transformacéo - % de respostas)

Intencdo para o proximo ano No ano corrente e intengéo para 2017

87,6

84,9

82,2 88,3 88,1

66,7
59,9 59,9

Investiu - Investiu - Investiu - Investiu - Investiu - Investiu - Investiu - Pretenséo
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 - 2017

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS
Para 2017, como usualmente ocorre, a maior parte dos investimentos devem

se destinar aos projetos jA em andamento, conforme reportaram 68,3% das
empresas que pretendem investir em 2017. J4 os investimentos em novos projetos

devem ser executados por 31,7% das empresas.

Investimento da indUstria para o ano seguinte
(RS — total das empresas que pretendem investir — em % de respostas)

mNovos projetos
m Continuacdo de projetos anteriores

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.
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v' Incerteza econOmica ¢é o0 maior obstaculo aos
investimentos

Com 92,9% das respostas, a incerteza econémica € a principal razdo para as
empresas ndo possuir planos de investimentos para 2017. O percentual é igual ao
apurado na pesquisa anterior. A ociosidade elevada e/ou a reavaliagdo da demanda
foi o segundo maior motivo, apontado por 64,2% das empresas, quase 10 pontos

percentuais a mais do que o total assinalado em 2015.

Em terceiro lugar, o custo do crédito e/ou do financiamento foi apontado por
43,2% das empresas. Além desse, a dificuldade de obtencdo de crédito e/ou

financiamentos foi outra justificativa relevante, indicada por 25,9% das empresas.

Motivos para ndo possuir planos de investimentos para o ano seguinte
(RS — total das empresas que ndo pretendem investir — em % de respostas)

1

Incerteza econdmica 92,6

Reavaliacdo da demanda /
ociosidade elevada

Custo do crédito /
financiamento

Dificuldade de obtencéo de
crédito / financiamento

Aumento inesperado no
custo do investimento

Dificuldades com burocracia

Outros

Soma dos percentuais supera 100% devido a possibilidade de mdltiplas escolhas.

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS.

v Compras de maquinas e equipamentos devem aumentar

Das empresas que pretendem investir em 2017, 91,7% planeja comprar
magquinas e equipamentos, percentual muito proximo do apurado em 2015 para o
ano seguinte.
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Compras de maquinas e equipamentos no ano seguinte
(RS — total das empresas que pretendem investir — % de respostas)

98,7
94,7
91,5 91,7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS

J4 o indice de difusdo das expectativas de compras de maquinas e
equipamentos (apenas entre as empresas que pretendem comprar) para o ano de
2017 alcancou 52,4 pontos, 10,3 pontos acima de 2015, sinalizando avanco na
intencdo em relacdo a 2016. O indice varia de 0 a 100 pontos, onde pontuacfes
maiores do que 50 indicam expansdo em relacdo ao ano anterior. Esse incremento
foi puxado pelas empresas que desejam elevar a aquisicdo de maquinario (de 21,2%
para 35,0%), em detrimento daquelas que planejam reduzir (29,7% para 15,0%),
bem como reduzir muito (11,9% para 7,5%). Quase um terco (32,5%) nédo pretende

alterar o nivel em 2017.

indice de expectativa de compras de maquinas e equipamentos para o proximo

ano
(RS — empresas que pretendem comprar — em pontos)

Aumento

52,4 t

4 59,1
o8, 56,0

53,3 51,7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

indice de 0 a 100 pontos. Acima de 50 indica as compras serdo maiores que 0 ano anterior.
Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.
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v' Participacdo de maquinas e equipamentos importados

deve diminuir

Grande parte das maquinas e equipamentos que a industria gaucha planeja
comprar em 2017 serd importada. Considerando apenas as empresas que
pretendem comprar maquinas e equipamentos em 2017, o percentual alcanca
78,8%, mais de dez pontos percentuais acima do previsto em 2015 para 2016. E o

maior valor da série historica.

Pretenséo de importar maquinas e equipamentos no préximo ano
(RS - total das empresas que pretendem comprar maquinas e equipamentos — % de respostas)

78,8

74,0 75,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS

Das empresas que pretendem importar maquinas e equipamentos, 18,3%
pretendem reduzir ou reduzir muito a participacdo de importados no total das
compras de maquinas e equipamentos. Esse percentual ficou bem abaixo dos
24,3% verificado em 2015. Ja 19,2% das empresas planeja aumentar ou aumentar
muito essa participacao, incremento de 4,8 pontos percentuais na comparagao com
0 previsto em 2015 para 2016. A maioria (41,3%) projeta manter constante a

participagdo de importados nas compras maquinas e equipamentos.

O indice de expectativa da participagdo de importados na compra de
maquinas e equipamentos para 0 proximo ano, calculado com base nesses
percentuais, mostra que a fragcdo adquirida no exterior deve diminuir em 2017
relativamente a 2016. O indice varia de 0 a 100: abaixo de 50, indica queda na

participacdo em relagdo ao ano anterior.
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indice de expectativa da participacdo da importa¢do na compra de maquinas e

equipamentos para o préximo ano
(RS — total das empresas que pretendem comprar — em pontos)

Aumento

57,1
541 5p7 B . 1 )

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

indice de 0 a 100 pontos. Acima de 50 indica que a participagdo de importados nas compras de maquinas e equipamentos
serdo maiores que 0 ano anterior.

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS

v Investimentos seguirdo direcionados prioritariamente ao

processo produtivo

O aumento da produtividade deve continuar sendo o foco dos investimentos
planejados pela industria gaucha para 2017. De uma maneira geral, os objetivos

serdo 0os mesmos de 2016.

As empresas gauchas pretendem investir, sobretudo, na melhoria do
processo de produtivo em 2017, com 40,7% das assinalacdes. Ja a introducédo de
novos produtos e o aumento da capacidade da linha atual sdo os objetivos mais
importantes para 20,3% e 19,5%, respetivamente, enquanto para 13,8% das
indastrias gauchas, a principal finalidade para 2017 é a manutencdo da capacidade

produtiva.
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Objetivo do investimento realizado em 2016 e do planejado para 2017
(RS — total das empresas que investiram em 2016 e das empresas que pretendem investir em 2017 —
em % de respostas)

- 40,7
37,4
Introducéo de novos 20,3
produtos 19,1
Aumento da capacidade da 19,5
linha atual 17,6

13,8
16,0

Melhoria do processo
produtivo atual

Manutencao da capacidade
produtiva

Introducéo de novos

processos produtivos | Previsto para

2017

Outros objetivos 2016

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS

v O mercado alvo continua sendo o mercado doméstico

A induastria gaucha devera continuar focando seus investimentos para atender

0 mercado doméstico.

Das empresas que pretendem investir em 2017, 62,3% tém como mercado
alvo somente ou principalmente o mercado doméstico. Esse percentual cresceu em
relagdo a pesquisa anterior, quando atingiu 56,3% das respostas, embora tenha
permanecido abaixo da média de 2010 a 2014: 69,5%. Tais valores sdo condizentes
com o patamar mais depreciado da taxa de cambio nos anos mais recentes e com o
grau de aquecimento do mercado doméstico: na medida em que a crise atingiu em
cheio a economia doméstica e a taxa de cambio se desvalorizou, mais empresas

voltaram suas intencfes para o mercado externo.

As empresas com foco principal ou total no exterior ainda respondem por uma
parcela muito pequena do total: apenas 6,6% das empresas com intencéo de investir
em 2017. Ou seja, a industria de transformacdo gaucha ainda permanece bastante
fechada, o que aumenta a dependéncia do mercado interno e reduz o acesso aos

mercados.
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Em relacdo & pesquisa anterior, caiu a parcela de empresas que pretende
mirar igualmente o mercado interno e externo em seus investimentos: de 37,8% em
2015 para 31,1% em 2016.

Repercutindo essas pequenas mudancas, o valor alcancado pelo indice de
difusédo de mercado alvo caiu ligeiramente de 32,4 em 2015 para 30,7 pontos em
2016, o que reflete aumento no enfoque no mercado interno.

Mercado alvo para o investimento previsto para o proximo ano
(RS — total das empresas que pretendem investir — em % de respostas)

Foco de mercado - % de respostas indice de foco de mercado dos
investimentos — em pontos

41,0

36,1

Principalmente o

mercado interno Externo

Igualmente os
mercados interno e
externo

37,8

Somente o mercado

interno Interno

Principalmente o
mercado externo

Somente o mercado

o 0o 2016 w2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

indice de 0 a 100 pontos. Acima (abaixo) de 50 indica foco no
mercado externo (interno).

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS

v Industria gaucha nédo tem e ndo pretende investir no

exterior

Das industrias gauchas, 80,3% ndo tem e ndo pretende ter investimentos
produtivos no exterior em 2017, percentual igual ao apurado em 2015. Ja 10,3% das
empresas nao tem investimentos produtivos no exterior, mas pretendem ter,
engquanto que 8,4% ja tem e planejam aumenta-lo em 2017. Por fim, as demais 1,0%
ja possuem investimentos produtivos no exterior e tem a intencdo de reduzi-los ou

até mesmo vender sua participacao.

A internacionalizacdo € uma importante ferramenta para acessar mais
facilmente importantes mercados consumidores dos produtos das empresas da

industria. Ademais, as firmas, em determinadas situacdes, podem obter beneficios
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relacionados aos menores custos de producdo, tanto no que tange a mao de obra

guanto ao acesso de determinados insumos.

Investimento ou pretenséo de investimento produtivo no exterior em 2017
(RS — total das empresas — em % de respostas)

1,0

mNao tem e ndo pretende ter

i Nao tem, mas pretende ter

mJatem e pretende aumentar

HJatem e pretende reduzir/vender participacéo

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Inddstria RS

FICHA TECNICA

Abrangéncia da pesquisa: Estadual.

Populacdo objetivo: Empresas da industria de transformacdo, com 35 ou mais
empregados.

Método de amostragem: Amostragem probabilistica, com peso maior para as
grandes empresas.

Periodo de Coleta: 21 de novembro a 09 de dezembro de 2016.

Perfil da amostra: 217 empresas, 28 pequenas, 52 médias e 137 grandes.
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