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SONDAGEM
INDUSTRIAL

RIO GRANDE DO SUL

Marco e 1° trimestre de 2022

Falta ou alto custo das matérias-primas ainda é o maior problema, mas diminuiu

A Sondagem mostrou crescimento da produgdo e do emprego e menor ociosidade em margo. As
empresas, contudo, ndo conseguiram ajustar os estoques, que seguem em niveis excessivos. A falta ou o alto
custo das matérias-primas continuou sendo, de longe, 0 maior problema enfrentado pela industria gaiicha no
primeiro trimestre de 2022, ainda que o percentual de assinalagdes tenha diminuido na comparagéo com o
trimestre anterior. As condigdes financeiras e as margens de lucro das empresas também se deterioraram no
primeiro trimestre, com aumento dos pregos das matérias-primas e maiores restri¢des para acessar o crédito.

Para os proximos seis meses, 0s empresarios seguem esperando aumento da demanda e do emprego,
mas o otimismo diminuiu e impactou a disposi¢ao para investir.

Indicador FEV/22 MAR/22* MEDIAHIST. O que representa (*periodo de referéncia)
PRODUGAO 48,5 55,7 49,4 Crescimento da produgéo

NUMERO DE EMPREGADOS 52,2 51 ,8 48,8 Crescimento do nimero de empregados

UTILIZ. DA CAPACIDADE INSTALADA (UCI)-% 72,0 74,0 70,1 Crescimento no uso da capacidade

INDUSTRIA

UCI EFETIVA- USUAL 46,4 48,5 43,8 UCI abaixo do nivel do usual

EVOLUGAODOSESTOQUES 52 1 52,0 50,5 Crescimento dos estoques

EVOLUGCAO MENSAL DA

ESTOQUE EFETIVO-PLANEJADO  §1.5 52,7 51,7  Estoques acima do nivel planejado

Indicador  4°/21 1°/22*  MEDIA HIST. O que representa (*periodo de referéncia)

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL 50,4 43,4 41,6 Margem de lucro insatisfatoria

PREGO MEDIO DAS MATERIASPRMAS 69,4 72,7 66,2 Crescimento dos pregos

SITUAGAOFINANCERA 5§37 49,8 47,8 Situagdo financeira neutra
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acessoaocrénro 43,0 40,8 41,1 Acesso ao credito mais difici

Indicador MAR/22 ABR/22* MEDIAHIST. O que representa (*periodo de referéncia)

DEMANDA 57,4 56,2 55,5 Expectativa de crescimento

QuANTIDADEEXPORTADA 56,1 54,1 52,6  Expectativa de crescimento

NUMERO DE EMPREGADOS 53,8 52,7 50,3 Expectativa de crescimento

comPrAs DE MATERIASPRIMAS 56,9 54,3 53,7  Expectativa de crescimento

EXPECTATIVAS

INTENGAODEINVESTR 61,7 57,0 50,5 Menorintengao de investir
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Volume de Produgdo no Més
Aumento indice mais alto que a
média historica do més,
0 que significa aumento
mais intenso e
Queda Percentual de empresas
v Gresomento: 3 4% abrangente do que 0
v Estabilidade: 50,0%
Queda. 1365 esp’erado para o
periodo.
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Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da
produgéo frente ao més anterior.
Numero de Empregados no Més
Aumento 51,8
O emprego superou a
estabilidade sugerida
Percentual de empresas pela médla hIStér Ica dO
v Crescimento 17,7% més e registrou a 212
¥ Estabilidade: 71,4% .
v Queda: 10,9% alta sequida.
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Indicador varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam aumento no numero de
empregados.

Utilizagdo da Capacidade Instalada - Grau médio %

74,0
A UCI cresceu 2,0 p.p.
ante fevereiro, ficando
3,3 p.p. acima da
média historica dos
I meses de margo.
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UCI Efetiva em Relagao ao Usual
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Percentual de empresas
v’ Acima: 19,5%.
30,4 v lgual: 56,4%
v’ Abaixo: 24,1%
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Indicador varia de 0 a 100. Valores abaixo de 5

0 pontos indicam utilizagdo abaixo do
usual para 0 més.

Evolugao dos Estoques de Produto Final no Més

Percentual de empresas

v Crescimento: 22,4%.
v Estabilidade: 63,1%

v Queda. 14 5%
o O OO O O O O O O O O T T T ™™ ™ ™ N N
cTTTysiTSSsTYYYELYEESSS
EE>GESEEFR LS EESG2SE
Indicador varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam aumento dos estoques.
Estoque Efetivo em Relagdo ao Planejado
Percentual de empresas
54,5 v Acima: 24,8%.
v Igual.' 59,4% 52.7
Acima V' Abaixo: 15,8%
50

Abaixo \/V 48,6
g 5o

mar/19
mai/19
jul/i19
set/19
nov/19
jan/20
mar/20
mai/20
jul/’20
set/20
nov/20
jan/21
mar/21
mai/21
jul/21
set/21
nov/21
jan/22
mar/22

Indicador varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam que os estoques estéo
acima do planejado.

A UCI ficou mais
proxima, mas

continuou abaixo do
normal para o0 més.

Estoques cresceram
pelo sequndo més
sequido.

A industria registra
acumulo indesejado
desde outubro do ano
passado.
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CONDIGOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

A situacéo financeira das industrias deteriorou-se no primeiro trimestre de 2022. Os indices ficaram no
menor nivel desde o segundo trimestre de 2020 e quanto menor maior a insatisfagdo. O indice de satisfagdo
com a margem de lucro caiu 7,0 pontos, para 43,4 no primeiro trimestre. No mesmo sentido, o indice de
situacdo financeira da empresa, considerada boa pelos empresarios nos seis trimestres anteriores, caiu para
o nivel neutro no primeiro trimestre de 2022: 49,8 pontos (préximo dos 50 pontos). Esses resultados refletem
as dificuldades das empresas de repassar o aumento dos custos.

De fato, a indUstria gatcha percebeu uma intensificagdo no aumento dos pregos das matérias primas
no primeiro trimestre de 2022. O indice de evolugdo dos pregos, apds trés trimestre seguidos de queda,
voltou a subir e atingiu 72,7 pontos (69,4 no trimestre anterior). Quanto maior, mais intenso e disseminado o
aumento de pregos entre as empresas.

O indice de acesso ao crédito caiu para 0 menor valor desde o segundo trimestre de 2020: 40,8 pontos
no primeiro trimestre de 2022. Ou seja, na avaliagdo das empresas gauchas, as condi¢des de acesso ao
crédito séo as mais adversas dos ultimos sete trimestres, efeito do ciclo de alta da taxa de juros em curso.

Margem de Lucro Operacional Situagao Financeira

Percentual de empresas

Boa: 13.8%

) Satisfatoria: 45,6%
Satisfagao Ruim: 40 6% Satisfacao

' 54,0
50

1.

49,8
' l 48,3
Percentual de empresas
Insatisfagao 434 Insatisfacao 108 Boa: 20}3%
’ Satisfatoria. 56,7%
Ruim: 23,0%
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Acesso ao Crédito Prego das matérias-primas
83,0
Percentual de empresas
Féacil: 8.3%
Normal: 55,2%
Dificil: 36,5%
Facil Aurino 59,9
50

l Percentual de empresas

Crescimento: 77,9%
Estabilidade: 19.4%
Queda: 2,8%

Queda
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indices variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situag&o financeira, facilidade no
acesso ao crédito e aumento nos pregos da matéria-prima.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS ENFRENTADOS NO TRIMESTRE
(Percentual de respostas)

TRIMESTRE
4°2021 1°/2022
Falta ou alto custo da matéria-prima 67,3% 60,5%
Elevada carga tributaria 40,9% 28,6%
Demanda interna insuficiente 20,2% 25,9%
Taxa de cambio 25,5% 25,0%
Taxas de juros elevadas 14,9% 24,6%
Fala ou alfo custo de trabalhador qualificado 14,4% 19,6%
Dificuldades na logistica de transporte 14,9% 14,6%
Falta ou alto custo de energia 16,4% 12,3%
Falta de capital de giro 9,1% 10,5%
Inadimpléncia dos clientes 7,2% 10,0%
Burocracia excessiva 8,2% 9,6%
Competicéo desleal 11,1% 9,1%
Falta de financiamento de longo prazo 5,3% 8,2%
Demanda externa insuficiente 9,1% 7,7%
Inseguranca juridica 5,8% 5,0%
Competigdo com importados 4,8% 4,6%
Outros 1,0% 2,3%
Nenhum 0,5% 0,5%

A soma dos percentuais supera 100% devido & possibilidade de multipla escolha.

v" A falta ou o alto custo das matérias-primas, consequéncia das restricdes nas cadeias de suprimento,
manteve-se, no primeiro trimestre de 2022, como o maior problema enfrentado pela industria gaucha,
pelo sétimo trimestre seguido. Entretanto, o percentual de assinalagdes de 60,5% € o menor desse
periodo, 6,9 p.p. abaixo do Ultimo trimestre de 2021.

v" A elevada carga tributaria continuou em segundo lugar na lista dos maiores problemas para as
empresas e também perdeu importancia relativa na comparagdo entre o ultimo trimestre de 2021
(40,9% das respostas) e o primeiro trimestre de 2022 (28,6%).

v~ Com 25,9% das assinalagdes, a demanda interna insuficiente ganhou relevancia e ja é o terceiro maior
problema enfrentado pelo setor no trimestre, aumentando em 5,7 p.p. o percentual de respostas do
trimestre anterior.

v" A taxa de cambio (25,0%) foi o quarto maior entrave, mantendo o nivel de relevancia do ultimo
trimestre de 2021.

v" Ataxa de juros também se tornou um problema maior e figura no quinto lugar, passando de 14,9% no
Ultimo trimestre de 2021 para 24,6% das respostas no primeiro de 2022.

v" A falta de trabalhador qualificado vem se tornando um obstaculo cada vez maior, escolhido por quase
um quinto (19,6%) das empresas no primeiro trimestre de 2022.

v" O percentual de assinalagdes da falta ou o alto custo da energia caiu de 16,4% para 12,3% no periodo,
recuando do quinto para o oitavo lugar entre os principais problemas.

v A falta ou o alto custo das matérias-primas atinge mais intensamente as médias e as grandes
empresas: 64,8% e 62,9% das respostas, respectivamente (51,7% das pequenas).

v" A elevada carga tributaria € uma restricdo maior para as pequenas empresas, item assinalado pela
metade delas, e menor para as empresas de grande porte (15,7% das respostas).

v A demanda interna insuficiente atinge as empresas de todos os tamanhos com a mesma importancia.

v" A importancia da taxa de cambio e da taxa de juros aumentam com o porte da empresa: pequena
(15,0% e 18,3% das respostas, respectivamente), média (23,9% e 22,5%) e grande (32,6% e 30,3%).
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EXPECTATIVAS - PROXIMOS 6 MESES

Os indices cairam, mas continuaram acima dos 50
pontos. Isso significa que, apesar de menos otimistas, 0s
empresarios continuam esperando altas na demanda (de
57,4 para 56,2 pontos), nas exportagdes (de 56,1 para
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Aumento
50

Demanda

60,1
'\_/\/\ %6, 56,2

54,1), no emprego (de 53,8 para 52,7) e nas compras de
matérias primas (de 56,9 para 54,3) nos proximos meses.
O indice de intengéo de investir caiu de margo para
abril de 61,7 para 57,0 pontos, a maior queda desde abril
de 2020 e o menor valor desde maio de 2021. Apesar

Queda

\
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disso, a intengdo de investir segue predominando: 60,8% § 3 § E
das empresas (eram 69,8% em abril).
Quantidade Exportada Numero de

58,9

2 f

Percentual de empresas
Crescimento: 36,9%

Estabilidade: 50,7%
Queda: 12,4%

N

abr/20
jul/20
out/20
jan/21
abr/21
jul/21
out/21
jan/22
abr/22

Empregados

56,3
Aumento 41 Aumento |52,5 52,6 7
50 Al 50 R /\
A4 A

Queda Percentual de empresas Queda Percentual de empresas

Crescimento: 32,1% Crescimento: 22,6%

Estabilidade: 53,6% 2 Estabilidade: 65,4%

31,3 Queda: 14,3% ’ Queda: 12,0%

2228888858888 2228888835338 348
£§2388238£823682% 533883388323 ¢8%

Compras de Matérias Primas

'E(J/\/\ N %3 54

Percentual de empresas

Crescimento: 33,6%
Estabilidade: 50,3%

f

Aumento
50

Queda

—— indice
= = Média histérica

Intencao de Investir

58,5

Percentual de empresas
Sim, definitivamente: 15,7%
Sim, provavelmente: 45,1%
Néo, provavelmente: 27,2%
Néo, qeﬁnit{vamgnte.' 72,0%

- 1R 19,
31,6 Queda: 16,1% 30,2
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indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas de aumento e valores abaixo de 50 pontos expectativas de queda. Para

aintengo de investimentos, quanto maior o indice, maior a propensao a investir.

Perfil da Amostra - RS: 220 empresas sendo 60 pequenas, 71 médias e 89 grandes.

Periodo de Coleta:
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1a11/04 de 2022.

A Sondagem Industrial do RS é elaborada pela Unidade de Estudos Econdémicos (FIERGS) em conjunto com Unidade de
Politica Econdmica da CNI. As informagdes solicitadas s&o de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto com base
em questionario proprio. Cada pergunta permite cinco altemativas excludentes a respeito da evolugdo ou expectativa de
evolugdo da variavel em questao. As alternativas estéo associadas, da pior para a melhor, aos escores 0, 25, 50, 75 e 100. As
perguntas relativas ao nivel de atividade, a evolugdo dos estoques tem como referéncia 0 més anterior. As perguntas relativas
a UCI usual e a estoques planejados/desejados tem como referéncia o proprio més. As perguntas relativas a situagao
financeira, margens de lucro, acesso ao crédito e os principais problemas referem-se ao trimestre. As questdes de expectativas
referem-se aos proximos seis meses. O indicador de cada questdo é obtido ponderando-se os escores pelas respectivas
freqliéncias relativas das respostas. Os resultados gerais para cada uma das perguntas séo obtidos mediante a ponderagao
dos indices dos grupos de empresas “Pequenas’ (entre 10 a 49 empregados), “Médias” (entre 50 e 249 empregados) e
“Grandes” (250 empregados ou mais) utilizando-se como peso a variavel segundo a CEE/TEM competéncia 2009. A
metodologia de geragdo das amostras é a Amostragem Probabilistica de Proporgdes. O tamanho da amostra do RS baseou-
se no critério de porte das empresas com margem de erro de 10% e Nivel de confianga de 90%.

Mais informagdes
como série historica
e metodologia da
pesquisa em:

http://fiergs.org.br/pt-
br/economia/indicador-
economico/sondagem-industrial
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