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Investimentos da induastria gaticha em 2021 e as projecdes para 2022

O crescimento do setor em 2021 veio acompanhado da expansio e atualizacao do parque produtivo.

A pesquisa Investimentos da Industria, realizada
anualmente pela FIERGS desde 2010, mostrou que
apés trés anos em baixos niveis e sem grandes
alteragdes, a proporcdo de empresas galchas que
investiram voltou a crescer em 2021, para 72,5%, 8,7
p.p. acima de 2020 e a maior desde 2014 (77,3%).

O cenario favoravel aos investimentos em 2021
também foi percebido pelo percentual de empresas que
os realizaram tal como planejado, 0o mais alto desde
2012 (57,1%), o terceiro maior em 12 anos de pesquisa,
20,2 p.p. acima de 2020 e 7,7 p.p. acima da média
historica. Somente 2,1% das empresas adiaram 0s
investimentos previstos para 2022 ou depois.

Na avaliacdo de quase oito em cada dez empresas, 0
aumento dos custos dos insumos foi de longe a
principal razdo para a ndo realizagdo plena dos
investimentos previsos para 2021. A incerteza no
contexto econémico (45,2% das empresas) e a queda
das receitas (26,2%) também foram motivos
importantes para isso.

Grande parte dos investimentos da inddstria gatcha
em 2021 foi, mais uma vez, financiada com recursos da
propria empresa: em média, 70,0% do valor. Apesar de
alto, o percentual ficou 2,2 p.p. abaixo de 2020 e vem
diminuindo gradualmente desde 2018 (76,0%). Os
bancos comerciais (publicos e privados) financiaram,
em média, 19,0% e os bancos oficiais de
desenvolvimento, 7,0% do investimento total.

Sem grandes alteracfes em relacdo a 2020, entre os
trés principais tipos de investimentos realizados em
2021 pela industria gaucha, os dois primeiros foram em
maquinas e equipamentos. Sete em cada dez empresas
que investiram em 2021 o fizeram na aquisicdo de
novas e 64,3% na manutencdo/atualizacdo das
maquinas e equipamentos atuais. Os investimentos em
instalagbes (construcdo, manutencdo, modernizacdo ou
aquisicdo de plantas, fabricas, armazéns, etc.)
continuaram sendo o terceiro tipo mais frequente em
2021, realizado por seis em cada dez empresas.

Os empresarios gatchos também sinalizaram um
cenario favoravel para os investimentos em 2022. Se
confirmadas as perspectivas, 74,7% das inddstrias
devem realizar investimentos nesse ano, 2,2 p.p. acima
de 2021 e o0 maior nivel em oito anos.

Os trés principais objetivos dos investimentos
previstos serdo: (i) a melhoria do processo produtivo
atual, (ii) o aumento da capacidade produtiva e (iii) a
sua manutengé&o.

Para atingir esses objetivos, a indlstria galcha
planeja investir majoritariamente na aquisicdo de
maquinas e equipamentos novos, investimento previsto
por 56,0% das empresas, bem abaixo do realizado em
2021 (69,6%). Além disso, 43,3% das empresas devem
investir na manutencao dos que estdo em uso, o terceiro

tipo mais assinalado. O investimento em instalagGes
serd a segunda forma mais frequente em 2022, devendo
ser realizado por quase a metade das empresas (47,5%
ante 58,1% em 2021).

O mercado alvo principal dos investimentos
previstos para 2022 continuard sendo o interno:
prioritariamente, para 37,3% das empresas e
exclusivamente, para 21,8%. Apenas 7,0% das
empresas terdo como énfase o mercado externo (5,6%
prioritariamente e 1,4% unicamente).

O aumento dos custos dos insumos foi o principal
fator para a deciséo de néo investir em 2022, recebendo
a indicagdo de pouco mais da metade (53,6%) das
empresas que nao pretendem investir. A segunda maior
causa, com 46,4% das assinalacGes, foi a expectativa de
demanda insuficiente. A incerteza no contexto
econémico, com 39,3% das respostas, foi o terceiro
item mais relevante.

Nessa edicéo da pesquisa foi acrescentado um bloco
de questbes sobre o impacto especifico da pandemia
nos investimentos. Com relacdo a 2021, os resultados
mostraram que a crise sanitaria afetou os planos de
investimentos de 45,9% das industrias galchas devido,
principalmente, aos impactos negativos nos custos dos
insumos (61,2% das empresas afetadas) e nas receitas
(44,7%), que diminuiram os recursos disponiveis para
investir, causando suspensdo ou adiamento (37,6%) e
queda nos investimentos (24,7%).

Os impactos da pandemia nos investimentos devem
ser bem menor em 2022. De fato, o planejamento de
76,0% das empresas ndo foi afetado pela pandemia. As
principais alteragdes foram a redugdo dos investimentos
(82,5% das empresas que mudaram os planos de
investimentos por causa da pandemia) e a
suspensdo/adiamento efetivado por seis em cada dez
empresas.

Realizacéo de investimentos no ano
(Total das empresas — % de respostas)
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Fonte: FIERGS. * Intencéo para 0 ano
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Setor automotivo: mais favoravel na margem, mas ainda desafiador

Em 2022, os desequilibrios enfrentados pela
industria automobilistica em 2021 deverdo diminuir. A
despeito das perspectivas do setor, o principal vetor
favoravel devera vir do lado da oferta.

A escassez de semicondutores, principal fator
limitante, ndo deve ser completamente superada antes
de meados do segundo semestre, mas alguns sinais de
alivio j& sdo visiveis. A producdo mundial cresceu
17,8% na margem no quarto trimestre de 2021 e as
vendas de leves aumentaram mais de 10% em
dezembro ante novembro. Ainda assim, a regularizacdo
da cadeia de suprimentos, inclusive dos prazos de
entrega de matérias-primas, seguira como fator
preponderante para definir o ritmo da oferta do setor no
ano. Estima-se que uma normalizagdo mais intensa dos
gargalos no setor poderia adicionar aproximadamente
0,5 p.p. ao PIB brasileiro no ano.

O ajuste do mercado automotivo, entretanto, néo
devera ocorrer somente pelo lado da oferta. O cenério
para a demanda domeéstica, por outro lado, se tornou
mais desafiador. A inflagdo devera seguir elevada por
algum tempo, diminuindo o poder de compra das
familias. Além disso, os desequilibrios no setor
impactaram os precos relativos de veiculos novos e
usados. Em 2021, o IPCA de veiculos novos acumulou
alta de 16,2%, enquanto os veiculos usados
encareceram, em média, mais de 15%. No caso das
motocicletas, a alta foi de 12,6%.

Além disso, a taxa de juros mais elevada e a
desaceleracdo da atividade econdmica contratadas para

. Canal do cambio reativado?

Ao longo de 2021, o efeito da politica monetéaria
sobre a taxa de cdmbio parecia imperceptivel. Num
processo substancial de elevacdo da Selic, as incertezas
fiscais bloquearam o canal do cémbio, que néao
contribuiu como nos ciclos de desinflacéo passados.

A maior novidade em 2022 é que existem sinais, até
0 momento, que esse canal esta sendo reativado. Neste
ano, o Real ja caiu quase 8% em relacdo aos R$/US$
5,57 do fim do ano passado. Na ultima semana, fechou
cotado a R$/US$ 5,14. Uma taxa de cadmbio mais
apreciada de modo sustentado seria um trunfo
importante para o combate a inflag&o.

A explicagdo para esse movimento no cambio é
dual: esté respondendo a apreciagdo das commodities e
também ao elevado patamar da taxa de juros (hoje o
pais possui a maior taxa de juros real ex-ante do
mundo). Entretanto, a apreciagdo recente do Real ndo é
uma particularidade brasileira, ainda que o movimento
da nossa moeda tenha sido mais intenso (gréfico).
Moedas de outros grandes exportadores de commodities
também se valorizaram, como o0s Pesos mexicano,
colombiano e chileno, e o Rand sul-africano.

Mas é importante lembrar que, em junho do ano
passado, a taxa de cambio chegou a alcangar R$/US$

este ano também deverdo limitar a recuperacdo da
demanda. No entanto, existem pelo menos dois fatores
favoraveis para a demanda. O primeiro é que,
respondendo a reabertura da economia, as locadoras
aumentaram o apetite por modelos novos, 0 que
mantera uma demanda importante para o setor. Ja 0
segundo é no segmento de veiculos pesados, onde a
demanda por caminhdes devera seguir aquecida, diante
do bom desempenho esperado da atividade
agropecuaria.

Entre as quedas esperadas, o0 segmento de veiculos
usados, que com o0 avango da producdo e a moderacdo
da demanda, a perspectiva é de arrefecimento. Depois
de crescer 20,9% em 2021, espera-se um recuo de 4,5%
nesse ano. A relacdo de quantidade de usados/novos no
Brasil, que atingiu média anual de 5,5 em 2021, devera
retornar a niveis de 2019, de 4,5.

Com isso, as projecOes mais recentes apontam para
um crescimento de 11,4% das vendas no mercado de
Okm, o que corresponde a um total de 2,36 milhdes de
unidades vendidas, acima do observado em 2020 e
2021, mas ainda 15% abaixo do patamar de 2019.

Projecdes para vendas no setor automotivo BR - 2022

2019 2020 2021 2022 Var.22/21

Veiculos leves 2.659 1.951 1975 2214 12,1%
Veiculos pesados 129 107 145 148 2,1%

Total veiculos novos 2.787 2.058 2.120 2.362 11,4%
Veiculos usados 11.391 9.821 11.675 11.152 -4,5%
Motocicletas 1.078 915 1.157 1.302 12,5%
Motocicletas usadas 2.986 2.776 3.262 3.211 -1,6%

Fonte: Fenabrave; Anfavea. Obs.: Em mil unidades.

4,90. Naquele momento, 0 mesmo otimismo conduzia
as expectativas para o final de 2021 em dire¢do ao valor
“justo” da moeda, em torno de US$ 4,60. E bastou,
como num passe de mégica, que os desarranjos fiscais
desvirtuassem o otimismo que se tinha com a moeda.
Outro ponto importante que ndo sustenta tanto
esse otimismo cambial é a manutencdo da “boca de
jacaré” entre o saldo da balanca fisica e da balanca
financeira, que em doze meses, atinge um hiato de US$
55 bilhdes, além das eleigdes, é claro.

Sendo assim, seria equivocado afirmar que o canal
do cambio esta totalmente reativado e que ele ird ajudar
na desinflagdo esse ano. De fato, esse efeito diferencial
de juros estd amortecendo bastante o efeito Fed e a
elevagdo dos precos das commodities sobre a inflacao,
mas isso ndo deverd mudar o plano de voo do Banco
Central em levar a Selic a, pelo menos, 12,25%.

Valorizagdo Cambial sobre o Dolar - 2022
(Até 21/02/22 | Em %)
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Fonte: Investing.com.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
B

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)*

Agropecuaria 1,3 0,4 3,8 -0,3 4,8
Industria 0,7 -0,7 -3,4 51 0,9
Servi¢os 2,1 15 -4,3 4,8 0,8
Total 1,8 12 -3,9 4,6 1,0
Produto Interno Bruto Real (Em trilhBes correntes)
Em R$ 7,004 7,389 7,468 8,596 9,189
Em US$? 1,916 1,873 1,448 1,593 1,635
Inflacdo (% a.a.)
IGP-M 7,6 7,3 23,1 17,8 51
INPC 3.4 4,5 54 10,2 53
IPCA 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8
Producdao Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 0,0 -9,7 -3,4 1,1 1,2
Transformagéo 1,1 0,2 -4,6 4,3 1,9
Industria Total® 1,0 -1,1 -4,5 3,9 1,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 2,2 13,0 36,6 140,9 25,6
Industria 23,9 97,2 148,9 719,9 157,8
Inddstria de Transformacgéo 1,2 13,2 47,8 439,0 109,7
Construcéo 11,4 70,7 97,7 244.8 37,3
Extrativa e SIUP* 11,2 13,3 3,5 36,2 10,8
Servigos 520,2 533,8 -377,0 1.869,8 430,4
Total 546,4 644,1 -191,5 2.730,6 613,8
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,7 11,1 14,2 11,9 11,8
Média do ano 12,4 12,0 13,8 13,4 12,3
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 231,9 221,1 209,2 280,4 295,9
Importacdes 185,3 185,9 158,8 2194 226,4
Balanca Comercial 46,6 35,2 50,4 61,0 69,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 11,75
Taxa de Cambio — Desvalorizagdo (%)° 17,1 4,0 28,9 7,4 -1,4
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,50
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario -1,6 -0,8 -9,4 0,8 -2,5
Juros Nominais -5,4 -5,0 -4,2 -5,2 -6,1
Resultado Nominal -7,0 -5,8 -13,6 -4,4 -8,6
Divida Liquida do Setor Publico 52,8 54,7 62,5 57,3 63,0
Divida Bruta do Governo Geral 75,3 74,4 88,6 80,3 85,1

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. O PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs
Setoriais s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflagdo. * N&o considera a
Construcéo Civil e o SIUP. 4slup = Servicos Industriais de Utilidade Publica. 5 Variacdo em relacgdo ao final do periodo anterior.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegdoes:

U Na&o houve alteracdes.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

Ultimas previsbes atualizadas.

2018 2019 2020

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecuaria -7,1 3,0 -29,5 57,7 6,3
Inddstria 2,8 0,2 -5,6 6,8 0,6
Servicos 2,6 0,8 -4,6 4,5 1,3
Total 2,0 1,1 -6,8 9,6 1,6
Produto Interno Bruto Real (Em bilhfes correntes)
Em R$ 457,294 482,464 480,173 579,213 622,565
Em US$’ 125,108 122,282 93,107 107,363 110,749
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria -1,4 -0,1 0,5 3,4 0,9
Industria 15 -5,5 -0,2 47,5 9,2
Industria de Transformacéo 0,9 -15 0,1 42,9 7,4
Construgéo 0,9 -4,0 -0,2 5,2 1,4
Extrativa e SIUP® -0,2 0,0 0,0 -0,7 0,4
Servicos 20,4 26,0 -42.9 89,4 19,0
Total 20,5 20,4 -42,5 140,3 29,2
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,5 7,3 8,6 7,9 7,6
Média do ano 8,2 8,1 9,3 8,7 8,1
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 21,0 17,3 14,1 21,1 22,4
Industriais 15,1 12,5 10,5 14,1 15,1
Importacdes 11,3 10,3 7,6 11,7 12,8
Balanga Comercial 9,8 6,9 6,5 9,4 9,6
Arrecadacéo de ICMS (R$ bilhdes) 34,8 35,7 36,2 45,7 49,5

Indicadores Industriais (% a.a.)

Faturamento real 2,7 3,0 -3,1 8,7 1,6
Compras industriais 10,0 -2,7 -5,5 31,0 4,2
Utilizacdo da capacidade instalada (em p.p.) 1,6 0,7 -4,6 5,7 0,3
Massa salarial real -1,3 -0,8 -9,3 4,6 0,4
Emprego 0,9 0,0 -1,9 6,7 1,4
Horas trabalhadas na producao 0,0 -1,0 -5,7 15,1 3,3
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS 2,6 0,1 -4,8 12,8 1,7
Producao Fisica Industrial * (% a.a.) 5,9 2,5 -5,5 8,8 1,0

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projegdes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 1O PIB Total é projetado a
precos de mercado; os PIBs Setoriais s@o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagéo. 3SIuP =
Servigos Industriais de Utilidade Publica. * Nao considera a Construgao Civil € o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U Nao houve alteracdes.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
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