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As contas publicas galchas apresentaram superavit
orcamentario de R$ 2,5 bilhdes, superando as
expectativas de déficit de R$ 8,1 bi previstas na LOA
2021. O mesmo aconteceu com o Resultado Primario,
gue também fechou o ano no positivo em R$ 4,7 bi. O
fato determinante para esses resultados foi o
crescimento da receita acima das despesas, por razdes
gue serdo tratadas a seguir.

A Receita Total Efetiva (que exclui as receitas
intraorcamentérias) somou R$ 51,8 bilhdes em 2021
(crescimento real de 9,8% frente a 2020). A melhora
decorreu basicamente da elevacdo das Receitas
Correntes (+6,4% real), explicado pela extraordinaria
arrecadacdo do ICMS (+18,8% real). Além dos fatores
ja conhecidos (inflagdo, recuperacdo da atividade e
efeitos do Auxilio Emergencial sobre a propensdo a
consumir), a privatizagdo da CEEE contribuiu com
8,9% da Receita Efetiva do periodo.

Pelo lado da Despesa Efetiva, o total empenhado
em 2021 foi R$ 54,6 bilhGes (+3,8% real). O aumento
ocorreu, sobremaneira, devido a elevagdo das Despesas
de Capital, que passaram de R$ 3,0 bi para R$ 7,5 bi.
Esse resultado foi decorrente da desestatizagdo da
CEEE-D e CEEE-T, que acrescentaram R$ 3,1 bi na
conta. Se desconsiderarmos esse valor que é meramente
contébil pois, apresenta sua contrapartida nas Receitas
Correntes, a Despesa Total Efetiva seria de R$ 51,6
bilhdes, valor 2,1% menor do que o ano anterior.

Por outro lado, as despesas com Pessoal e
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O Rio Grande do Sul abriu 17,1 mil postos de

trabalho em janeiro/22, segundo os dados do Novo
CAGED/MTP, divulgados na quinta-feira (10/03). Em
janeiro/21, houve criacdo de 26,2 mil postos.

Entre os setores, a maior abertura de vagas ocorreu
na Industria com 8,1 mil novos postos (Transformacéo:
+7,4 mil; Construgdo: +650; SIUP*: +25; e Extrativa:
+6), seguida pela Agropecuaria (+6,3 mil) e Servigos
(+2,7 mil). Dentre os 24 segmentos da Industria de
Transformacdo, 20 abriram vagas no més. Os destaques
positivos foram: Couro e cal¢ados (+2,2 mil), Tabaco
(+1,7 mil) e Maquinas e equipamentos (+582). Por
outro lado, os quatro segmentos que registram perdas
foram: Alimentos (-52), Minerais ndo-metalicos (-48),
Refino de petroleo (-14) e Impresséo (-4).

No acumulado em 12 meses, houve geracdo de
132,0 mil postos de trabalho no RS, com saldo positivo
em todos os setores. Em 23 dos 24 segmentos da
Industria de Transformacdo, o saldo foi positivo nos
altimos 12 meses, com 0s maiores em Maquinas e
equipamentos (+9,8 mil), Couro e cal¢ados (+6,2 mil) e
Produtos de metal (+4,3 mil). O Unico saldo negativo
foi no segmento de Outros equipamentos de transporte
(-1,6 mil), com as atividades ligadas ao Polo Naval.

Como de costume, por conta de particularidades

Fiscal RS encerra o ano sob alivio, porém, com poucos sinais sustentados

Encargos Sociais somaram R$ 31,1 bi em 2021 (-7,2%
real). E o segundo ano consecutivo que essa conta
apresenta queda, como resultado das reformas
administrativa e previdenciaria, bem como dos efeitos
da LC 173/2020, que proibiu a Unido, os Estados e 0s
Municipios a criarem cargos, admitirem pessoal e
realizarem concursos durante o periodo de calamidade
publica encerrado em dezembro/2021.

Com relacéo a despesa com a divida, é visto queda
de 14,7% em relacdo a 2020. Esse resultado é reflexo
do cenéario de cambio e juros mais favoravel para a
divida, ja que dos R$ 2,4 bi empenhados, R$ 2,3 bi ndo
foram quitados por conta da liminar do STF que
suspendeu o0 pagamento da divida com a Unido. Esses
encargos, somados com a parcela de amortizagdo desse
débito empenhado, porém ndo pago, elevou o saldo da
divida do RS com a Unido em R$ 3,4 bilhdes no ano
passado.

De modo geral, o quadro fiscal galcho apresentou
alivio em 2021, porém, influenciado por fatores
transitorios. O que também preocupa, é que esses bons
nameros ndo abatem as parcelas mensais da divida, que
comecardo a serem pagas quando o RS aderir ao
Regime de Recuperacdo Fiscal (RRF). Ressalta-se que
a adogdo a esse regime é uma condicdo necessaria para
a sustentabilidade das contas, no entanto, ndo é
suficiente. O comportamento responsavel com as
despesas permanentes também é esperado dos proximos
governantes. O progresso existe, mas ainda é fragil.

Como de costume, janeiro foi positivo para o emprego no RS

setoriais relativas ao ciclo de producdo, os primeiros
meses do ano sempre sdo muito positivos para a
geracdo de empregos no RS, em especial na Industria.
Os segmentos de Tabaco, Couro e calgados, Vestuario,
Téxteis, Bebidas e Alimentos sdo alguns dos que
apresentam aumento das contratacbes no primeiro
guadrimestre (jan-abr). Na sequéncia, o segundo
quadrimestre (mai-ago) geralmente é marcado por
aumento dos desligamentos. Portanto, isso pode dar a
falsa impressdo de que o mercado de trabalho esta
aquecido nesse inicio de 2022.
Geragao de empregos formais — RS
(Saldo liquido em nimero de vagas)

jan/22  jan/o1r Acum- 12
meses*
Agropecuaria 6.272 6.688 3.168
Industria 8.134 13.268 42.598
Industria Extrativa 6 17 321
Transformacgé&o 7.453 12.066 38.458
SIUP* 25 76 -1.042
Construcao 650 1.109 4.861
Servigos 2.658 6.292 86.234
Comércio -2.683 1.553 30.524
Outros Servigos 5.341 4.739 55.710
TOTAL ECONOMIA 17.064 26.248 132.000

Fonte: Novo CAGED/MTP. *Ajustado com declaragdes fora do prazo.
*SIUP = Servicos Industriais de Utilidade Publica.
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Atividade industrial gaticha cresceu em janeiro

Entretanto, os indicadores do setor apresentaram desempenhos distintos no més.

O Indice de Desempenho Industrial gaticho (IDI/RS),
termoémetro do nivel de atividade do setor no estado,
divulgado mensalmente pela FIERGS, cresceu 2,2% em
janeiro de 2022 relativamente a dezembro de 2021, feito
0 ajuste sazonal. O indice registrou a sétima expansdo em
oito meses (periodo em que acumulou 8,0% de alta),
atingiu o maior nivel da série com ajuste sazonal desde
outubro de 2014 e ficou 11,0% acima do patamar pré-
pandemia (fevereiro de 2020).

Entretanto, nem todos os componentes apresentaram
0 desempenho positivo do IDI/RS na virada do ano. De
fato, a alta refletiu, principalmente, os crescimentos das
compras industriais (+6,2%) e das horas trabalhadas na
producdo (+4,6%) e, em menor medida, do emprego
(+0,3%) e da massa salarial real (+1,1%). O faturamento
real das empresas, por outro lado, caiu 2,0% e a
utilizacdo média da capacidade instalada (UCI) foi de
81,3%, mostrando uma reducdo de 1,8 p.p. em relacdo a
dezembro.

Em base anuais, a atividade industrial gatucha também
iniciou 0 ano de 2022 em elevagdo. Na comparagdo com
janeiro de 2021, o IDI/RS aumentou 5,1% (+12,7% no
acumulado em 12 meses), na décima sétima taxa positiva
seguida na comparacdo com 0 mesmo més do ano
anterior.

Entre os componentes do IDI/RS, somente a
utilizacdo da capacidade instalada mostrou queda em
relagdo a janeiro de 2021, de 1,7 p.p.. Os demais
indicadores forneceram contribui¢cBes positivas para o
crescimento da atividade no periodo: compras industriais
(+11,9%), horas trabalhadas na producdo (+7,6%),
massa salarial real (+6,2%), emprego (+5,7%) e
faturamento real (+3,1%).

Entre o0s dezesseis setores pesquisados, onze
mostraram crescimento na comparagao entre 0os meses de
janeiro de 2022 e 2021. As maiores influéncias no indice
total vieram de Veiculos automotores (+21,8%),
Maquinas e equipamentos (+14,8%) e Tabaco (+20,6%),
enguanto os impactos negativos que mais afetaram a
atividade industrial gaucha foram de Alimentos (-3,2%),
Produtos de metal (-2,9%) e Mdveis (-11,7%).

Os Indicadores Industriais do RS de janeiro de 2022
mostraram que a atividade do setor manteve a tendéncia
crescente do ano passado, a despeito do intenso aumento
de casos da nova cepa da covid-19 e da intensa estiagem
que atingiu o estado.

Apesar do resultado positivo, o0 cenério para o setor
ficou mais adverso com a guerra na Ucrania, colocando
em risco a trajetdria de crescimento do setor nos
préximos meses. O conflito, além do impacto negativo
na economia mundial, deve aumentar as dificuldades na
cadeia de suprimentos, como escassez e aumento de
precos de insumos e matérias-primas, gerando novas
pressdes aos custos de producdo, a inflagéo e aos juros.

Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul
(janeiro de 2022)

Variagdo %

WES Més ano
. . Ac. ano
anterior* anterior

indice de desempenho industrial

Faturamento real -2,0 31 3,1
Horas Trabalhadas na produgéo 4,6 7,6 7,6
Emprego 0,3 57 57
Massa salarial real 1,1 6,2 6,2
UCI (em p.p.) -1,8 -1,7 -1,7
Compras Industriais 6,2 11,9 11,9

* Série dessazonalizada

Indice de Desempenho Industrial (IDI/RS)
(indice base fixa mensal: 2006=100%*)
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* Série dessazonalizada.

indice de Desempenho Industrial — IDI/RS — Setorial
(Variacdo jan-jan 2022/21 — %)

Equip. inform., eletrdnicos 34,3

Maquinas, mat. elétricos 28,8
Veiculos automotores
Tabaco

Maquinas e equipamentos
Metalurgia

Vestuario e acessorios
Bebidas

Couros e calcados
Quimicos, der. de petréleo
Madeira

Produtos de metal
Alimentos

Borracha e pléstico
Téxteis

Mobveis

Fonte: UEE/FIERGS.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
B

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020 2021

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecudéria 1,3 0,4 3,8 -0,2 2,2
Industria 0,7 -0,7 -3,4 4,5 0,4
Servicos 2,1 1,5 -4,3 47 0,6
Total 1,8 1,2 -3,9 4,6 0,6
Produto Interno Bruto Real (Em trilhBes correntes)
EmR$ 7,004 7,389 7,468 8,679 9,235
Em US$* 1,916 1,873 1,448 1,609 1,716
Inflagédo (% a.a.)
IGP-M 7,6 7,3 23,1 17,8 7,8
INPC 3,4 4,5 5,4 10,2 7,5
IPCA 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 0,0 -9,7 -3,4 1,1 1,2
Transformacéo 1,1 0,2 -4,6 4,3 1,9
IndGstria Total® 1,0 -1,1 -4,5 3,9 1,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria 2,2 13,0 36,6 140,9 25,6
Industria 23,9 97,2 148,9 719,9 157,8
Industria de Transformacgéo 1,2 13,2 47,8 439,0 109,7
Construcdo 11,4 70,7 97,7 244.8 37,3
Extrativa e SIUP* 11,2 13,3 3,5 36,2 10,8
Servigos 520,2 533,8 -377,0 1.869,8 430,4
Total 546,4 644,1 -191,5 2.730,6 613,8
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,7 11,1 14,2 11,1 10,5
Média do ano 12,4 12,0 13,8 13,2 11,1
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportactes 231,9 2211 209,2 280,4 295,9
Importacdes 185,3 185,9 158,8 219,4 226,4
Balanca Comercial 46,6 35,2 50,4 61,0 69,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 12,25
Taxa de Cambio — Desvalorizag&o (%)° 17,1 4,0 28,9 7,4 -0,5
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,55
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Priméario -1,6 -0,8 -9,4 0,8 -2,5
Juros Nominais -5,4 -5,0 -4,2 -5,2 -6,1
Resultado Nominal -7,0 -5,8 -13,6 -4,4 -8,6
Divida Liquida do Setor Publico 52,8 54,7 62,5 57,3 63,0
Divida Bruta do Governo Geral 75,3 74,4 88,6 80,3 85,1

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 1O PIB Total & projetado a precos de mercado; os PIBs
Setoriais s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagdo. > N&o considera a
Construcéo Civil e o SIUP. * SIUP = Senvicos Industriais de Utilidade Publica. ®Variacdo em relacio ao final do periodo anterior.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegdoes:

U Atualizada a projecdo para o INPC.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecuaria -7,1 3,0 -29,5 57,7 Em reviséo
Industria 2,8 0,2 -5,6 6,8 Em revisao
Servigcos 2,6 0,8 -4,6 4,5 Em revisdo
Total 2,0 1,1 -6,8 9,6 Em revisédo
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 457,294 482,464 480,173 579,213 Em revisao
Em US$’ 125,108 122,282 93,107 107,363 Em revisao
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria -1,4 -0,1 0,5 3,4 0,9
Industria 15 -5,5 -0,2 47,5 9,2
IndUstria de Transformacao 0,9 -1,5 0,1 42,9 7,4
Construcéo 0,9 -4,0 -0,2 5,2 1,4
Extrativa e SIUP® -0,2 0,0 0,0 -0,7 0,4
Servicos 20,4 26,0 -42,9 89,4 19,0
Total 20,5 20,4 -42,5 140,3 29,2
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,5 7,3 8,6 8,1 7,6
Média do ano 8,2 8,1 9,3 8,7 8,1
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportacdes 21,0 17,3 14,1 21,1 22,4
Industriais 15,1 12,5 10,5 14,1 15,1
Importacdes 11,3 10,3 7,6 11,7 12,8
Balan¢ca Comercial 9,8 6,9 6,5 9,4 9,6
Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhGes) 34,8 35,7 36,2 45,7 49,5
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 2,7 3,0 -3,1 8,7 1,6
Compras industriais 10,0 -2,7 -5,5 31,0 4,2
Utilizacdo da capacidade instalada (em p.p.) 1,6 0,7 -4,6 57 0,3
Massa salarial real -1,3 -0,8 -9,3 4,6 0,4
Emprego 0,9 0,0 -1,9 6,7 14
Horas trabalhadas na producéo 0,0 -1,0 -5,7 15,1 3,3
indice de Desempenho Industrial — IDIRS 2,6 0,1 -4,8 12,8 1,7
Producéo Fisica Industrial * (% a.a.) 59 2,5 -5,5 8,8 1,0

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projecbes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. ' O PIB Total é
projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado
como inflagdo. 3sluP = Servicos Industriais de Utilidade Publica. 4 N&o considera a Construcao Civil e o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U Nao houve alteracdes nas projecdes. Contudo, cabe
mencionar que estamos aguardando a publicacdo do
resultado do PIB do RS de 2021, a qual devera
ocorrer no dia 16/03/2022, bem como as estimativas
do IBGE para a safra para refazermos as projecoes
para a economia galcha em 2022. Por conta da
estiagem, podemos adiantar que o PIB galcho tem
grande chance de ter variacdo negativa nesse ano.
Devemos divulgar as novas proje¢des no Informe
Econbmico do dia 21/03/2022.
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