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PIB do Brasil cresceu 4,6% em 2021 e superou perdas da pandemia

Perspectiva ¢ de uma alta de 0,6% em 2022, devido a base de comparacao, inflacao e juros elevados.

O PIB do Brasil cresceu 4,6% em 2021, totalizando
R$ 8,7 trilhdes, com altas na Industria (+4,5%) e nos
Servicos (+4,7%) e queda na Agropecuéaria (-0,2%).
Esse avanco recuperou as perdas de 2020, quando a
economia brasileira encolheu 3,9% devido a pandemia.

Em relacéo a 2020, pelo lado da oferta, a queda da
Agropecuéria em 2021 (-0,2%) decorreu do fraco
desempenho de algumas culturas, como a cana-de-
acucar (-10,1%), o milho (-15,0%) e o café (-21,1%),
bem como pela pecuéria. Na Industria (+4,5%), o
destaque positivo foi o desempenho da Construcéo que,
apos cair 6,3% no primeiro ano de pandemia, subiu
9,7% em 2021. As Industrias de transformacdo
(+4,5%), com maior peso no setor, também cresceram,
influenciadas, principalmente, pelas altas em Maquinas
e equipamentos, Metalurgia e Veiculos automotores. As
indastrias Extrativas avancaram 3,0% devido & alta na
extracdo de minério de ferro. A Unica atividade
industrial que ndo cresceu foi Energia e saneamento (-
0,1%), afetada pela crise hidrica. J& nos Servicos
(+4,7%), todas as atividades tiveram crescimento em
2021 ante 2020. O grande destaque foi o segmento de
Transporte, armazenagem e correio (+11,4%),
influenciado pelo transporte de passageiros. A atividade
de Informacdo e comunicacdo (+12,3%) também
merece  destaque, puxada por internet e
desenvolvimento de sistemas.

Pelo lado da demanda, todos os componentes
avancaram em 2021. O consumo das familias cresceu
3,6% e o do governo subiu 2,0%. Contudo, o grande
destaque foi o0 avango de 17,2% nos investimentos
(Formagéo bruta de capital fixo), muito influenciado
pela alta na construgcdo, bem como pela producdo
interna de bens de capital. A taxa de investimento subiu
de 16,6% em 2020 para 19,2% do PIB em 2021. Por
fim, o setor externo contribuiu negativamente, dado o
maior crescimento das Importacfes (+12,4%) frente as
Exportagdes (+5,8%).

No quarto trimestre de 2021, o PIB cresceu 0,5% na
comparagdo com o terceiro trimestre do ano, na série
com ajuste sazonal, depois da alta de 1,4% no primeiro
trimestre e dos recuos de 0,1% e de 0,3% no segundo e
terceiro trimestre, respectivamente. Entre os grandes
setores, a queda na Industria (-1,2%) foi compensada
pelo avanco nos Servigos (+0,5%) e Agropecuéria
(+5,8%). Com isso, em nivel, o PIB do quarto trimestre
de 2021 encontra-se 0,5% acima do patamar pré-
pandemia (4°T/19), mas ainda 2,8% abaixo do ponto
mais alto da atividade econdmica (1°T/14).

Por fim, na comparacdo com o quarto trimestre de
2020, o PIB cresceu 1,6%, puxado pela alta nos
Servigos (+3,3%), dado que a Agropecuaria (-0,8%) e a
IndGstria  (-1,3%) cairam. Vale destacar o0s
desempenhos  antagbnicos da  Indlstria  de

transformacéo (-6,9%) e Construcéo (+12,2%).

Em termos de PIB, 2021 representou a recuperacdo
das grandes perdas econdmicas do primeiro ano de
pandemia. Mesmo com o agravamento da crise sanitaria
no primeiro trimestre do ano, a atividade econémica
conseguiu reagir bem devido ao avango da vacinagao,
bem como pelo aprendizado de empresas e
consumidores sobre como lidar com a pandemia. A
diminuicéo das restrigdes a partir do segundo trimestre,
0 aumento da mobilidade e o retorno de pessoas ao
trabalho presencial repercutiram principalmente no
setor de Servicos, que possui 0 maior peso na economia
e apresentou a maior taxa de crescimento.

Na Industria, a alta taxa de crescimento no ano
(+4,5%) se deve muito a baixa base de comparacéo de
2020, dado que o setor caiu na margem em trés dos
quatro trimestres de 2021: 1°T (+0,9%), 2°T (-0,8%),
3°T (-0,1%) e 4°T (-1,2%). Problemas nas cadeias de
suprimentos, aumento de custos e fretes, bem como o
aperto das condigdes financeiras das familias, com
elevacdo de juros e inflagdo, sdo fatores que
prejudicaram o setor, principalmente a Industria de
transformacdo, que caiu na margem em todos 0S
trimestres do ano. Em sentido contrério, a Construcdo
cresceu em todos os trimestres, repercutindo, inclusive,
na taxa de investimento da economia que atingiu 19,2%
do PIB, o maior patamar desde 2014 (19,9%).

Em 2022 teremos um crescimento bem mais timido,
a nossa expectativa é de alta do PIB de 0,6%. Esse
desempenho decorre de um cenario menos favoravel ao
crescimento, em que teremos taxas de juros mais
elevadas, dissipacdo dos efeitos dos estimulos fiscais,
uma base de comparagdo mais alta, e um quadro
inflacionario que aumenta os custos de producdo e
reduz o poder de compra das familias.

P1B do Brasil

(Var. % real)
4°T21/ 4°T21/ Acum.
3°T21* 4°T20 2021

PIB 0,5 1,6 4,6
OFERTA
Agropecuaria 5,8 -0,8 -0,2
Inddstria -1,2 -1,3 4,5
Extrativa mineral -2,4 4,5 3,0
Transformagao -2,5 -6,9 4,5
Energia e saneamento (SIUP) -0,2 0,7 -0,1
Construcao civil 1,5 12,2 9,7
Servigos 0,5 3,3 4.7
DEMANDA
Consumo das familias 0,7 2,1 3,6
Consumo da adm. publica 0,8 2,8 2,0
Formacé&o bruta de capital fixo 0,4 34 17,2
Exportacdo de bens e servicos -2,4 &3 5,8

Importacdo de bens e servi¢os (-) 0,5 37 124
Fonte: IBGE. *Com ajuste sazonal.
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Confiante, industria gatcha volta a perceber melhora na economia

O Indice de Confianga do Empresario Industrial
gaucho (ICEI/RS), divulgado pela FIERGS, caiu 0,6
ponto em fevereiro de 2022, para 58,1 pontos. O indice
revela que os empresarios continuam confiantes, mas é
o menor nivel de confianca para 0 més de fevereiro
desde 2017 (55,1 pontos). O ICEI/RS varia de 0 a 100
pontos. Valores acima de 50 indicam confianca e
guanto maior o valor, mais disseminada.

A gueda do ICEI/RS na passagem de janeiro para
fevereiro refletiu a queda do componente de condi¢Bes
atuais enquanto as expectativas ficaram estaveis.

O Indice de Condigbes Atuais recuou 2,2 pontos
em fevereiro, para 52,5, mantendo-se na faixa positiva
(acima dos 50 pontos) que, nesse caso, indica condigdes
melhores. A reducdo do indice ficou restrita a avaliagdo
menos favoravel dos empresérios sobre as condi¢Bes
atuais das empresas, que caiu de 57,1 para 53,3 pontos.
J4 a percepcdo com relacdo & economia brasileira
passou de neutra em janeiro para positiva em fevereiro,
com o indice subindo de 49,8 para 51,0 pontos. A
parcela de empresas que avaliam positivamente as
condicbes da economia brasileira subiu de 21,6% para
26,8% do total.

As perspectivas dos empresarios gauchos para 0s
préximos seis meses pouco se alteraram em fevereiro.
O Indice de Expectativas atingiu 60,9 pontos, 0,2 a
mais que o de janeiro. Acima de 50 pontos, o valor
mostra a predominancia do otimismo, que é percebido
tanto em relacdo a economia brasileira — o indice

cresceu de 54,7 para 56,8 pontos — quanto em relacéo a
prépria empresa — o indice recuou de 63,8 para 62,9
pontos —. Em fevereiro de 2022, 37,9% das empresas
estavam otimistas com o futuro da economia brasileira
(eram 33,3% em janeiro).

A confianga da industria galcha permanece em
patamar elevado, baseada ndo apenas nas expectativas,
mas também na percepcdo de melhora da economia,
com o avango da atividade do setor. Por outro lado, os
gargalos na cadeia de suprimentos, a nova onda da
pandemia, a forte estiagem no estado, a alta dos juros e
a inflagdo elevada sdo os fatores que explicam a menor
confianga na comparagdo com 0s anos anteriores.

A confianga sugere a manutencdo da tendéncia
positiva para a industria gaticha nos proximos meses.

Indice de Confianca do Empresario Industrial do RS
(Em pontos)
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Fonte: FIERGS.

Producio industrial gaticha iniciou 2022 em queda

Os resultados da Sondagem Industrial do RS do
primeiro més de 2022 mostraram que a producdo caiu
em relacdo a dezembro além do esperado pela
sazonalidade. De fato, o indice de evolucéo foi de 44,9
pontos em janeiro, 3,4 pontos abaixo da média histérica
do més. Variando de zero a 100 pontos, valores abaixo
de 50 indicam queda em relagdo ao més anterior, que,
nesse caso, esta associada a nova onda da Covid-19.

Mesmo com o recuo da produgdo em janeiro, O
emprego industrial atingiu 0 19° més seguido de alta. O
indice de niamero de empregados foi de 51,6 pontos no
més, denotando, acima de 50 pontos, crescimento do
emprego ante dezembro num periodo cujo padrdo
historico sugere uma estabilidade (média do més de
50,3 pontos).

A Sondagem revelou também que a industria gatcha
utilizou 70,0% da sua capacidade instalada em janeiro,
ficando estavel em relacdo a dezembro e 2 p.p. acima
da média do més. J& o0s empresarios gauchos
consideraram a utilizac&o abaixo do normal para 0 més:
o indice de UCI em relacéo ao nivel usual atingiu 45,8
pontos, o menor valor desde julho 2020 (44,1 pontos).

Os estoques de produtos finais recuaram na virada
do ano — o indice de evolucdo foi de 48,8 pontos
(abaixo de 50 pontos) em janeiro —, em sintonia com a

queda da producdo. A reducdo dos estoques, todavia,
foi insuficiente para eliminar o excesso que vem sendo
observado desde outubro de 2021. De fato, o indice de
estoques em relag&o ao planejado foi de 51,4 pontos em
janeiro — acima de 50 indica acimulo indesejado pelas
empresas.

As perspectivas da industria galcha para os
proximos seis meses seguiram moderadamente
otimistas em fevereiro. Os indices de expectativas
variam de 0 a 100 pontos. Todos ficaram acima dos 50
pontos e pouco se alteraram em relagdo a janeiro, o que
denota expectativa de expansdo para a demanda (55,6
pontos), para o emprego (55,3 pontos), para as compras
de matérias-primas (55,8 pontos) e para as exportagdes
(56,6 pontos). Vale destacar ainda que, & excecdo das
exportacOes, os valores sdo 0s menores para més o de
fevereiro dos Ultimos trés anos.

Por fim, os empresérios galichos se mostraram mais
dispostos a realizar investimentos. Em fevereiro de
2022, o indice de intencdo de investir da industria
gaucha aumentou 1,5 ponto na comparagdo com
janeiro, para 59,9 pontos, 9,3 maior que a média
historica. No segundo més do ano, 65,4% das empresas
mostravam disposi¢do para investir nos proximos seis
meses.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
B

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020 2021

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecudéria 1,3 0,4 3,8 -0,2 2,2
Industria 0,7 -0,7 -3,4 4,5 0,4
Servicos 2,1 1,5 -4,3 47 0,6
Total 1,8 1,2 -3,9 4,6 0,6
Produto Interno Bruto Real (Em trilhBes correntes)
EmR$ 7,004 7,389 7,468 8,679 9,235
Em US$* 1,916 1,873 1,448 1,609 1,716
Inflagédo (% a.a.)
IGP-M 7,6 7,3 23,1 17,8 7,8
INPC 3,4 4,5 5,4 10,2 55
IPCA 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 0,0 -9,7 -3,4 1,1 1,2
Transformacéo 1,1 0,2 -4,6 4,3 1,9
IndGstria Total® 1,0 -1,1 -4,5 3,9 1,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria 2,2 13,0 36,6 140,9 25,6
Industria 23,9 97,2 148,9 719,9 157,8
Industria de Transformacgéo 1,2 13,2 47,8 439,0 109,7
Construcdo 11,4 70,7 97,7 244.8 37,3
Extrativa e SIUP* 11,2 13,3 3,5 36,2 10,8
Servigos 520,2 533,8 -377,0 1.869,8 430,4
Total 546,4 644,1 -191,5 2.730,6 613,8
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,7 11,1 14,2 11,1 10,5
Média do ano 12,4 12,0 13,8 13,2 11,1
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportactes 231,9 2211 209,2 280,4 295,9
Importacdes 185,3 185,9 158,8 219,4 226,4
Balanca Comercial 46,6 35,2 50,4 61,0 69,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 12,25
Taxa de Cambio — Desvalorizag&o (%)° 17,1 4,0 28,9 7,4 -0,5
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,55
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Priméario -1,6 -0,8 -9,4 0,8 -2,5
Juros Nominais -5,4 -5,0 -4,2 -5,2 -6,1
Resultado Nominal -7,0 -5,8 -13,6 -4,4 -8,6
Divida Liquida do Setor Publico 52,8 54,7 62,5 57,3 63,0
Divida Bruta do Governo Geral 75,3 74,4 88,6 80,3 85,1

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 1O PIB Total & projetado a precos de mercado; os PIBs
Setoriais s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagdo. > N&o considera a
Construcéo Civil e o SIUP. * SIUP = Senvicos Industriais de Utilidade Publica. ®Variacdo em relacio ao final do periodo anterior.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegdoes:
U Atualizadas as projecdes para o crescimento do PIB,

IGP-M, INPC, Taxa de desemprego, Taxa Selic e
Taxa de cambio.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecuaria -7,1 3,0 -29,5 57,7 Em reviséo
Industria 2,8 0,2 -5,6 6,8 Em revisao
Servigcos 2,6 0,8 -4,6 4,5 Em revisdo
Total 2,0 1,1 -6,8 9,6 Em revisédo
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 457,294 482,464 480,173 579,213 Em revisao
Em US$’ 125,108 122,282 93,107 107,363 Em revisao
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuéria -1,4 -0,1 0,5 3,4 0,9
Industria 15 -5,5 -0,2 47,5 9,2
IndUstria de Transformacao 0,9 -1,5 0,1 42,9 7,4
Construcéo 0,9 -4,0 -0,2 5,2 1,4
Extrativa e SIUP® -0,2 0,0 0,0 -0,7 0,4
Servicos 20,4 26,0 -42,9 89,4 19,0
Total 20,5 20,4 -42,5 140,3 29,2
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,5 7,3 8,6 8,1 7,6
Média do ano 8,2 8,1 9,3 8,7 8,1
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportacdes 21,0 17,3 14,1 21,1 22,4
Industriais 15,1 12,5 10,5 14,1 15,1
Importacdes 11,3 10,3 7,6 11,7 12,8
Balan¢ca Comercial 9,8 6,9 6,5 9,4 9,6
Arrecadacdo de ICMS (R$ bilhGes) 34,8 35,7 36,2 45,7 49,5
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 2,7 3,0 -3,1 8,7 1,6
Compras industriais 10,0 -2,7 -5,5 31,0 4,2
Utilizacdo da capacidade instalada (em p.p.) 1,6 0,7 -4,6 57 0,3
Massa salarial real -1,3 -0,8 -9,3 4,6 0,4
Emprego 0,9 0,0 -1,9 6,7 14
Horas trabalhadas na producéo 0,0 -1,0 -5,7 15,1 3,3
indice de Desempenho Industrial — IDIRS 2,6 0,1 -4,8 12,8 1,7
Producéo Fisica Industrial * (% a.a.) 59 2,5 -5,5 8,8 1,0

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projecbes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. ' O PIB Total é
projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado
como inflagdo. 3sluP = Servicos Industriais de Utilidade Publica. 4 N&o considera a Construcao Civil e o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U Nao houve alteracdes nas projecdes. Contudo, cabe
mencionar que estamos aguardando a publicacdo do
resultado do PIB do RS de 2021, a qual devera
ocorrer no dia 16/03/2022, bem como as estimativas
do IBGE para a safra para refazermos as projecoes
para a economia galcha em 2022. Por conta da
estiagem, podemos adiantar que o PIB galcho tem
grande chance de ter variacdo negativa nesse ano.
Devemos divulgar as novas proje¢des no Informe
Econbmico do dia 21/03/2022.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos
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