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Expectativa ¢ de desaceleracao da inflagcdao, mas riscos permanecem
»

Emprego formal segue positivo no RS, mas tendéncia é de desaceleragio
L

Com menos estoques, industria gaticha ficou mais otimista
L
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Expectativa é de desaceleragdo da inflagdao, mas riscos permanecem
E

Os riscos inflacionarios permanecem mesmo com menores precos de combustiveis. As medidas de
estimulo promovidas pela PEC dos Beneficios podera manter a demanda aquecida por todo o ano.

No ano passado, quando o IGP-M acumulado
apontava para o atingimento de patamares de 30% no
acumulado em 12 meses, fizemos a metafora de uma
gravidez de inflacdo. O IGP-M estava gravido do IPCA, 49 -
de modo que a inflacdo de produtos basicos e bens no 35 -
atacado, captados pelo IGP-M, daria a luz a uma inflagdo 30 -
ao consumidor mais elevada entre seis a nove meses a 25 -
frente. Agora, essa relacdo aponta para uma direcdo 20

IGP-M e IPCA
(Var. % acum. 12 meses)

diferente. Entretanto, a crianga ja possui vida prépria, ou 12 |
seja, a inflacdo que estava concentrada nos bens ja 5 |
apresenta uma elevada difusdo na economia. 0 w4

A relacdo entre 0 IGP-M e o IPCA mostra uma 5
intensa inflexdo desde o inicio desse ano. Um fator
importante para esse comportamento foi a valorizacdo
cambial que atenuou o avanco nos pre¢os dos insumos —IGP-
importados. Nos Ultimos dias, a taxa de cambio voltou a ~ Fonte: FGV. IBGE.
se valorizar, em contrapartida os precos das commaodities
nos mercados internacionais mostraram alivio, refletindo
a expectativa de desaceleragéo do crescimento mundial. IPCA Servicos e Industriais

O IPCA dos bens industriais, ainda muito impactado (Var. % acum. 12 meses)
pelos aumentos de pregos de combustiveis e insumos 16 -
importados, apresentou em maio o0 menor avanco desde 0 14 -
inicio do ano. Porém, se pelo lado dos bens a inflagdo 12 -
parece dar sinais de arrefecimento, pelo lado dos 10 1
servicos, que historicamente possui um comportamento
muito mais resiliente devido a elevada inércia dos
reajustes de salarios, ainda acelera. A demanda reprimida
por servigos tem impulsionado o setor nesse ano, que
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comeca também a buscar oportunidades para reajustes. -2

Nessa conjuntura de inflagho extremamente
disseminada, a média movel do indice de difusdo ainda
aponta para cima num momento do ano em que ——IPCA  ——IPCA - Servicos ——IPCA - Industriais
sazonalmente ja mostraria desaceleragdo. Ou seja, mais  Fonte-BCB.
de 70% dos itens medidos ainda mostraram avanco.

Em condic¢Bes normais, diriamos que estamos no pior
momento do ciclo inflacionario e, tendo em vista 0s
efeitos da politica monetaria contracionista, o segundo
semestre seria de baixo crescimento e inflagdo em queda.
Porém, o momento € atipico. A inflacdo deve sim cair em 0
funcdo da mudanga na tributagdo de combustiveis. .. |
Estimamos que caso a redugdo dos impostos fossem 4,
repassados na integralidade para o consumidor, seriam ;5 |
2,4 pontos percentuais a menos na inflagéo de 2022. 70 -

Contudo, o impacto da PEC dos Beneficios Sociais 65 -
sobre a demanda é um novo vetor de crescimento e 0 |
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indice de difusdo da inflagdo do IPCA
(% de itens com elevacao | Média movel de 3 meses)

expansdo na demanda, que serd mantida aquecida no 35 1
segundo semestre. Ficam as seguintes ddvidas: o ig:
arrefecimento esperado sera temporario e havera um o |
duplo pico de inflacdo? A Selic ficara alta por mais 8883858383308 3885388¢
tempo? Na proxima sexta-feira sera publicado o IPCA de 53358823253 ¢828235¢8

junho, de modo que no préximo Informe poderemos  Fonte: IBGE.
ajustar as projecOes para inflagdo buscando antecipar os
impactos da nova PEC.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos

mai/22 -


http://www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos

E
O Rio Grande do Sul abriu 4,3 mil postos de

trabalho em maio de 2022, de acordo com os dados do
Novo CAGED divulgados na terca-feira (28/06) pelo
Ministério do Trabalho e Previdéncia. Em maio do ano
passado, houve criacdo de 6,5 mil vagas.

Entre os grandes setores, a maior abertura de vagas
em maio ocorreu nos Servigos com a criagéo de 4,6 mil
empregos. A Inddstria gerou 1,8 mil postos de trabalho
e apenas a Agropecuéria fechou postos no més (-2,1
mil), por conta do fim da safra de macd. Dos 24
segmentos da Industria de Transformacéo, 19 abriram
vagas no més. Os destaques positivos foram: Veiculos
automotores (+392 vagas), Couro e calgados (+365) e
Borracha e pléstico (+267). E os destaques negativos
foram: Tabaco (-890), Alimentos (-733) e Manutencgéo
e reparacao de maquinas (-178).

No acumulado de 2022, o RS abriu 66,7 mil vagas
de emprego, saldo inferior ao respectivo periodo de
2021 (+71,4 mil). Nessa base de comparagéo, conforme
a tabela ao lado, as atividades que contrataram menos
do que nos primeiro cinco meses de 2021 foram: a
Agropecudria, 0 Comércio e trés subsetores da IndUstria
(Extrativa, Transformacgdo e SIUP). Por outro lado, a
Construcdo e Outros Servigcos tiveram melhor
desempenho do que no ano passado.

Por fim, no acumulado em 12 meses, o saldo
aponta geracdo de 136,2 mil postos de trabalho no
Estado, com criacdo de empregos nos trés grandes
setores da economia: Agropecuaria (+2,0 mil, 1% do

E
A Sondagem Industrial do RS de maio de 2022,

divulgada pela FIERGS, trouxe varios resultados
positivos, com destaque para 0 23° aumento
consecutivo do emprego, o ajuste parcial dos estoques e
0 maior otimismo para a demanda. A menor intencéo de
investir foi a nota negativa.

O indice de evolucdo da producdo ficou em 51,8
pontos, indicando alta da producdo em maio na
comparagdo com abril. Da mesma forma, o emprego
registrou o 23° aumento consecutivo: o indice foi de
52,3 pontos. Os indices variam de zero a 100, quando
acima dos 50 expressam alta ante 0 més anterior.

A Sondagem mostrou que a industria galcha
utilizou 72,0% da sua capacidade instalada (UCI) em
maio, 1,0 p.p. abaixo de abril, porém, 3,5 p.p. acima da
média histérica do més. J& o indice de UCI em relagdo
ao usual foi inferior a 50, em 47,1 pontos em maio, mas
cresceu em relacdo a abril (44,3). Isso significa que os
empresarios consideraram a UCI abaixo do normal, mas
mais proxima do que estava em abril.

O indice de estoques planejados, por sua vez, caiu
de 53,9 em abril para 51,4 em maio, revelando que o
acumulo de produtos finais estocados diminuiu maio.
Os estoques estdo no nivel desejado pelas empresas
quando o indice atinge 0s 50 pontos.

Emprego formal segue positivo no RS, mas tendéncia ¢ de desaceleracio

total), Inddstria (+42,7 mil, 31% do total) e Servigos
(+91,5 mil, 67% do total). No pico da série em agosto
de 2021, o saldo em 12 meses foi de 170,4 mil vagas.

Portanto, os resultados do mercado de trabalho
formal do RS seguem positivos em 2022, mas
mostrando desaceleracdo na criacdo de vagas frente ao
observado no ano passado. Alids, esse movimento ja
comegou no final de 2021: nos Gltimos 9 meses de
dados (set/21 a mai/22), apenas em abril/22 o saldo de
empregos foi melhor do que o observado no respectivo
més do ano anterior. Porém, cabe lembrar que em abril
de 2021 as contratacbes foram prejudicadas pelo
momento mais agudo da pandemia no Brasil, logo, a
baixa base de comparacédo contribuiu. Para os proximos
meses, acreditamos na continuidade desse cenario:
numeros positivos, mas cada vez em menor intensidade.

Geragao de empregos formais — RS
(Saldo em mil vagas)

Ac. jan- Ac.jan- Ac. 12

=2 mai/22* mai/21* meses*

Agropecuaria -2,1 1,6 3,3 2,0
Indlstria 1,8 36,8 41,6 42,7
Extrativa -0,1 0,0 0,2 0,2
Transformagdo 0,5 31,0 38,9 35,1
SIUP** 0,0 0,0 0,1 -1,1
Construgéo 1,3 5,6 2,5 8,5
Servigos 4,6 28,4 26,5 91,5
Comércio 1,7 -0,5 7,5 26,9
QOutros Servicos 2,9 28,9 19,0 64,5
TOTAL RS 4,3 66,7 71,4 136,2

Fonte: Novo CAGED/MTP. *Ajustado com declaragdes fora do prazo.
**S|UP = Servigos Industriais de Utilidade Publica.

Com menos estoques, induastria gaticha ficou mais otimista

Ainda de acordo com a Sondagem, a perspectiva dos
empresarios ¢ de maior demanda e mais empregos nos
préximos seis meses. Todos os indices de expectativa,
que ja estavam acima da linha de 50 pontos em maio,
cresceram em junho. Isso significa que a projecdo de
crescimento ficou mais forte e disseminada entre as
empresas. O indice de expectativa para demanda foi o
que registrou o maior valor em junho: 58,0 pontos, um
aumento de 3,7 ante maio. Ja o de compras de matérias-
primas registrou a maior alta, de 5,1 pontos, para 57,1.
O indice de exportacbes passou de 53,4 para 54,1
pontos e o de nimero de empregados, de 52,2 para 52,8
pontos.

Por fim, apesar do maior otimismo empresarial em
junho, a induastria galcha revelou menor disposi¢cdo
para investir. O indice de intengdo de investimentos
para 0s proximos seis meses ficou em 55,1 pontos em
junho, uma queda de 4,5 pontos na comparacdo com
maio. O indicador varia de zero a 100 e quanto maior,
maior € a propensdo de investir das empresas. Mesmo
assim, o indice segue acima da sua média historica
(50,9 pontos), denotando intengdo de investir elevada.
Em junho, 58,0% dos empresarios mostravam pretensao
de investir nos proximos seis meses (eram 65,7% em
maio).
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
[ 3

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020 2021

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecuaria 1,3 0,4 3,8 -0,2 2,2
Industria 0,7 -0,7 -3,4 4,5 0,4
Servicos 2,1 1,5 -4,3 4,7 1,9
Total 1,8 1,2 -3,9 4,6 1,3
Produto Interno Bruto Real (Em trilh8es correntes)
Em R$ 7,004 7,389 7,468 8,679 9,347
Em US$* 1,916 1,873 1,448 1,609 1,782
Inflagcéo (% a.a.)
IGP-M 7,6 7,3 23,1 17,8 12,3
INPC 3,4 4.5 54 10,2 7,4
IPCA 3,7 4,3 4,5 10,1 7,1
Producdo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 0,0 -9,7 -3,4 1,1 1,2
Transformacao 1,1 0,2 -4,6 4,3 1,9
Inddstria Total® 1,0 -1,1 -4,5 3,9 1,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 2,2 13,0 36,6 140,9 25,6
Industria 23,9 97,2 148,9 719,9 157,8
Industria de Transformacao 1,2 13,2 47,8 439,0 109,7
Construcao 11,4 70,7 97,7 244.8 37,3
Extrativa e SIUP* 11,2 13,3 3,5 36,2 10,8
Servicos 520,2 533,8 -377,0 1.869,8 430,4
Total 546,4 644,1 -191,5 2.730,6 613,8
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,7 11,1 14,2 11,1 10,5
Média do ano 12,4 12,0 13,8 13,2 11,4
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 231,9 221,1 209,2 280,4 295,9
Importacoes 185,3 185,9 158,8 2194 226,4
Balanca Comercial 46,6 35,2 50,4 61,0 69,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,50
Taxa de Cambio — Desvalorizagéo (%)’ 17,1 4,0 28,9 7.4 -3,2
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,40
Setor Pablico (% do PIB)
Resultado Primario -1,6 -0,8 -9,4 0,8 -1,0
Juros Nominais -5,4 -5,0 -4,2 -5,2 -6,5
Resultado Nominal -7,0 -5,8 -13,6 -4.,4 -7,5
Divida Liquida do Setor Publico 52,8 54,7 62,5 57,3 62,3
Divida Bruta do Governo Geral 75,3 74,4 88,6 80,3 83,1

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projecdes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 1O PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais
s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflagéo. % N&o considera a Construgédo Civil e o SIUP. 4
SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica. ° Variagdo em relagéo ao final do periodo anterior.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegdoes:

O N&o houve alteracdes.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

Ultimas previsbes atualizadas.

2018 2019 2020 2021

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecuaria -7,1 3,0 -29,5 67,5 -40,0
Inddstria 2,8 0,2 -5,6 9,7 -1,4
Servicos 2,6 0,8 -4,6 4,1 0,5
Total 2,0 1,1 -6,8 10,4 -4,0
Produto Interno Bruto Real (Em bilh&es correntes)
Em R$ 457,294 482,464 480,173 582,968 599,384
Em US$* 125,108 122,282 93,107 108,059 114,249
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria -1,4 -0,1 0,5 3,4 0,9
Inddstria 15 -5,5 -0,2 47,5 9,2
Industria de Transformacgao 0,9 -1,5 0,1 42,9 7,4
Construcéo 0,9 -4,0 -0,2 5,2 1,4
Extrativa e SIUP® -0,2 0,0 0,0 -0,7 0,4
Servicos 20,4 26,0 -42.9 89,4 19,0
Total 20,5 20,4 -42,5 140,3 29,2
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,5 7,3 8,6 8,1 7,6
Média do ano 8,2 8,1 9,3 8,7 8,1
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportacoes 21,0 17,3 14,1 21,1 22,4
Industriais 15,1 12,5 10,5 14,1 15,1
Importacdes 11,3 10,3 7,6 11,7 12,8
Balanga Comercial 9,8 6,9 6,5 9,4 9,6
Arrecadacgao de ICMS (R$ bilhdes) 34,8 35,7 36,2 45,7 49,5
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 2,7 3,0 -3,1 8,7 1,6
Compras industriais 10,0 -2,7 -5,5 31,0 4,2
Utilizacdo da capacidade instalada (em p.p.) 1,6 0,7 -4,6 5,7 0,3
Massa salarial real -1,3 -0,8 -9,3 4,6 0,4
Emprego 0,9 0,0 -1,9 6,7 1,4
Horas trabalhadas na producédo 0,0 -1,0 -5,7 15,1 3,3
indice de Desempenho Industrial — IDI/RS 2,6 0,1 -4,8 12,8 1,7
Producao Fisica Industrial * (% a.a.) 59 2,5 -5,5 8,8 1,0

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Proje¢cdes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 1O PIB Total é projetado a
precos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflagéo. 3sIuP =
Servigos Industriais de Utilidade Publica. * N3o considera a Construcéo Civil e o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U Nao houve alteracdes.
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