INFORME

CONOMICO

Ano 24 e Numero 14 e 4 de abril de 2022

Composic¢do da renda disponivel das familias

Rendimento do trabalho representa maior parcela (60,3%), seguido por Beneficios sociais (27,0%), Renda
de propriedade (12,8%) e Aluguéis (10,8%). Por outro lado, Transferéncias ao governo retiram 10,9%.

Atividade industrial gaticha voltou a cair em fevereiro
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O setor mostra acomodagao da atividade no inicio do ano apds a sequéncia positiva da segunda metade
de 2021.
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Composic¢do da renda disponivel das familias

Rendimento do trabalho representa maior parcela (60,3%), seguido por Beneficios sociais (27,0%), Renda
de propriedade (12,8%) e Aluguéis (10,8%). Por outro lado, Transferéncias ao governo retiram 10,9%.

A renda da populacdo €é uma variavel muito
importante para 0 acompanhamento da conjuntura
econbmica, dada sua elevada correlagdo com o
consumo das familias, componente que representa mais
de 60% do PIB. O rendimento advindo do trabalho é o
mais estudado e divulgado pela midia e especialistas.
Contudo, h& outras fontes de renda que devem ser
consideradas para uma andlise completa desse tema.

Visando trazer um olhar mais amplo e profundo
sobre o assunto, o Banco Central anunciou, no final do
ano passado em um Boxe do Relatério Trimestral de
Inflacdo, que passa a divulgar mensalmente uma
estimativa da Renda Nacional Disponivel Bruta das
Familias (RNDBF). A RNDBF apresenta melhorias
significativas em relacdo ao célculo da Massa Salarial
Ampliada Disponivel (MSAD), também calculada pela
entidade, aproximando-a do conceito utilizado nas
Contas Nacionais, do IBGE.

Cabe mencionar que a MSAD era utilizada no
célculo de medidas importantes, como o nivel de
endividamento e comprometimento da renda das
familias. No entanto, subestimava o volume de recursos
disponiveis, segundo o0 BC. Desde dezembro passado, o
célculo das variaveis derivadas € feito com a nova
estimativa mensal de renda das familias (RNDBF).

Conceitualmente, a RNDBF soma os rendimentos
obtidos pelo uso de fatores de producgdo (trabalho e
capital) e as transferéncias recebidas descontadas das
transferéncias pagas, como impostos e contribui¢Ges
sociais. Mais especificamente, a RNDBF considera as
seguintes parcelas de rendas das familias:

RNDBF =RT + EOB + RP + BS - TCF

Onde: RT = Remuneragdo do trabalho; EOB
Excedente operacional bruto (renda de aluguéis); RP
Rendas de propriedades; BS = Beneficios sociais; TCF
= Transferéncias correntes das familias. Além da versao
completa, hd a wversdo restrita do calculo, que
desconsidera o Excedente operacional bruto e as
Rendas de propriedades das familias. A tabela ao lado
resume a estrutura da RNDBF e da RNDBF restrita,
com dados de 2019.

Como pode ser visto, 0 Rendimento do trabalho é o
componente mais importante da renda disponivel das
familias, atingindo quase R$ 3,2 trilhGes e 60,3% de
participa¢do no total, seguido pelos Beneficios sociais
(R$ 1,4 trilhdo, 27,0%), Renda de propriedade (R$ 671
bilhdes, 12,8%) e Aluguéis (R$ 564 bilhdes, 10,8%).
Por outro lado, a soma de Impostos sobre renda e
patrimbnio,  Contribuicbes  sociais e  Outras
transferéncias correntes retiram R$ 568 bilhGes das
familias (-10,9%).

A relevancia da melhoria de metodologia empregada
pelo BC pode ser percebida nos dados de 2020, ano em

gue a populacdo teve acesso a diversos rendimentos
extraordinarios, 0s quais ndo eram contabilizados na
MSAD. Conforme reportado no Boxe, houve um
aumento real de 328% frente a 2019 na categoria de
Beneficios de assisténcia social, onde foi contabilizado
0 Auxilio Emergencial. Com isso, mesmo com a queda
de 8,9% na renda do trabalho, a renda real total
disponivel das familias cresceu 1,7% em 2020. A
avaliacdo pela massa salarial (MSAD) apontava uma
gueda de 6,8%.

Para o ano fechado de 2021, os dados do BC
apontam um crescimento da renda disponivel (RNDBF)
de 1,5% em termos nominais. Contudo, ao considerar a
inflacdo, houve uma queda de 5,9%, o equivalente a R$
365 bilhdes a menos no ano, uma média de R$ 30,4
bilhGes por més. Na versdo restrita da renda disponivel,
gue ndo considera a renda de aluguéis e propriedades, o
tombo foi ainda maior: queda real de 8,6%, o0 que
representa perda de R$ 413 bilhdes ou média de R$
34,4 bilhdes mensais.

As primeiras divulgacGes de 2022 da RNDBF
devem atrasar por conta da greve dos servidores do
Banco Central. No entanto, os dados de renda do
trabalho da PNAD Continua, do IBGE, sinalizam que o
desfecho ainda deve ser de queda. No trimestre
encerrado em fevereiro de 2022, a massa real de renda
habitual de todos os trabalhos apresentou queda de
0,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. O
resultado se deve muito & inflagdo elevada, dado que a
massa de renda nominal apresentou aumento de 10,1%
na mesma comparagao.

Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias
(RNDBF) e componentes em 2019

Peso Valor

Discriminacéo (% RNDBF) (RS bi)

A. Remuneracéo do trabalho (RT) 60,3 3.158,0
Al. Salarios 48,5 2.540,5
A2. Rendimento misto bruto 11,8 617,6

B. Excedente operacional bruto (EOB) 10,8 563,6

C. Rendas de propriedade (RP) 12,8 670,6
C1. Juros liquidos recebidos 1,7 88,1
C2. Rendas distribuidas das empresas 9,2 479,7
C3. Rendas de investimentos 2,0 1035
C4. Renda de recursos naturais 0,0 -0,6

D. Beneficios sociais (BS) 27,0 1.412,7
D1. Beneficios de seguridade social 13,2  690,7
D2. Qutros beneficios de seguro social 11,9 624,6
D3. Beneficios de assisténcia social 1,9 97,4

E. Transferéncias correntes das familias (TCF) -10,9 -568,4
E1. Impostos sobre renda e patriménio -5,4 -280,4
E2. ContribuigBes sociais -4,8  -249,1
E3. Outras transferéncias correntes -0,7 -39,0

RNDBF = A+B+C+D+E 100,0 5.236,5

RNDBF restrita = RNDBF - (B+C) 76,4 4.002,4

Fonte: Banco Central do Brasil — Boxe do RTI dez/21.
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Atividade industrial gaticha voltou a cair em fevereiro
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O setor mostra acomodacio da atividade no inicio do ano apds a sequéncia positiva da segunda metade de 2021.
O Indice de Desempenho Industrial gaticho (IDI/RS),
divulgado pela FIERGS, caiu 1,4% em fevereiro de 2022
na comparagdo ajustada sazonalmente com janeiro,
mostrando uma trajetéria oscilante nos Gltimos trés

Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul
(Fevereiro de 2022)

Variacdo %

Més Més ano

meses. Apesar disso, em fevereiro o IDI/RS estava 9,3% anterior* anterior *C: @no
acima do mesmo més de 2020 (pré_pandemia). indice de desempenho industrial -1,4 3,7 4.4
. A R . Faturamento real -3,9 0,2 2,2

O desempenho negativo do indice N0 Més repercutiu  oras Trabalhadas na produgéo 0.5 8.8 7.9

as quedas das compras (-3,7%) e do faturamento real (-  Emprego 0,3 5,8 5,7
3,9%) visto que a maioria dos componentes cresceu no ~ Massa salarial real 1.5 9.3 8.2
UCI (em p.p.) 0,4 -1,6 -1,8

periodo: horas trabalhadas na producdo (+0,5%), Compras Industriais 37 50 82
emprego (+0,3%), massa salarial real (+1,5%) €  “serie dessazonalizada
utilizacdo da capacidade instalada-UCI (+0,4 p.p.), que
atingiu 81,6% em fevereiro de 2022.

Relativamente a0 mesmo més do ano anterior,
beneficiado pelo calendario (dois dias Uteis a mais), 0 ;
indice de atividade (sem ajuste sazonal) cresceu 3,7% em Indice de Desempenho Industrial (IDI/RS)
fevereiro de 2022, a décima oitava taxa positiva (Indice base fixa mensal: 2006=100+)
consecutiva, a menor, porém, das Gltimas dezesseis. 105 -
Também nesta métrica, a alta do IDI/RS é expressiva 100 -
quando a comparagdo se estende a fevereiro de 2020,
Gltimo més sem os efeitos da pandemia: +10,7%.

No acumulado do primeiro bimestre de 2022, o
calendario mais uma vez ajudou com trés dias Uteis a 85 -
mais do que no periodo equivalente. De fato, a atividade go -
industrial galcha exibiu avanco de 4,4% frente os
primeiros dois meses do ano passado, com destaque para
as altas de 8,2% das compras industriais e de 7,9% das /0

95 -
90 -

75 -

: ) © 233888888888
horas trabalhadas na produgéo. O emprego (+5,7%) e a 383538555 % 85 S
massa salarial real (+8,2%) também iniciam o ano £ E e ¢ E & e & E Qe <
mostrando crescimento. Ja a UCI (-1,8 p.p.) foi o Unico * Série dessazonalizada.
componente do indice que caiu no periodo.

A expansdo anual da atividade industrial ndo foi ) _
disseminada nesse inicio de 2022, mas a|Cangou a Indice de Desempenho|ndUStr|al—|D|/RS—Set0r|al
maioria dos setores: nove dos dezesseis analisados no (Variagdo jan-fev 2022/21 — %)
estado. Os destaques positivos, pela contribuicdo dada ao o o
resultado global, ficaram por conta dos desempenhos da Maquinas, mat. eletricos 3n.7
indlstria de Maquinas e equipamentos (+15,0%), de Equip. inform., eletronicos
Veiculos automotores (+15,8%) e de Informatica e Veiculos automotores
eletrénicos (+23,8%). E_ntre 0S recuos mais relevaptes, Méquinas e equipamentos
estdo os setores de Alimentos (-2,8%), de Moveis (- Tabaco
10,4%) e de Produtos de metal (-3,9%). B o

. L. Vestuario e acessorios

Os resultados mostram uma acomodagéo da atividade Couros e calcados
do setor ap0s a trajetoria positiva do segundo semestre do ¢ _
ano passado, devido, sobretudo, & forte expansdo de Bebidas
casos da nova cepa da covid-19 e da estiagem. Madeira

Mesmo com a rapida reversdo na pandemia em Borracha e plastico
margo, nos proximos meses, todavia, a industria gaicha Quimicos, der. de petréleo
deve enfrentar. um cenario bem mais desfavor:amv_el por Alimentos 2.8
conta dos efeitos negativos da guerra na Ucrénia nos

" ) ) Produtos de metal -3,9
custos de producdo, especialmente, nos precos (além da Vetalurai
menor oferta) dos insumos e matérias-primas e das etalurgia .4
commodities energeéticas. A atividade do setor também Téxteis 5,6
deve ser atingida pelo menor crescimento mundial, pelo Moveis  -10,4

aumento da inflagho e dos juros domésticos e por

. . ;. Fonte: UEE/FIERGS.
maiores dificuldades logisticas.
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
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Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020 2021

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecuaria 1,3 0,4 3,8 -0,2 2,2
IndUstria 0,7 -0,7 -3,4 4,5 0,4
Servicos 2,1 1,5 -4,3 4,7 0,6
Total 1,8 1,2 -3,9 4,6 0,6
Produto Interno Bruto Real (Em trilhdes correntes)
Em R$ 7,004 7,389 7,468 8,679 9,347
Em US$* 1,916 1,873 1,448 1,609 1,782
Inflac&o (% a.a.)
IGP-M 7,6 7,3 23,1 17,8 12,3
INPC 3,4 4.5 54 10,2 7,0
IPCA 3,7 4,3 4,5 10,1 7,1
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 0,0 -9,7 -3,4 11 1,2
Transformacéao 1,1 0,2 -4,6 4,3 1,9
Inddstria Total® 1,0 -1,1 -4,5 3,9 1,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 2,2 13,0 36,6 140,9 25,6
IndUstria 23,9 97,2 148,9 719,9 157,8
IndUstria de Transformacao 1,2 13,2 47,8 439,0 109,7
Construcéo 11,4 70,7 97,7 244,8 37,3
Extrativa e SIUP* 11,2 13,3 3,5 36,2 10,8
Servicos 520,2 533,8 -377,0 1.869,8 430,4
Total 546,4 644,1 -191,5 2.730,6 613,8
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,7 11,1 14,2 11,1 10,5
Média do ano 12,4 12,0 13,8 13,2 11,4
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 231,9 221,1 209,2 280,4 295,9
Importacoes 185,3 185,9 158,8 219,4 226,4
Balanca Comercial 46,6 35,2 50,4 61,0 69,5
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 12,75
Taxa de Cambio — Desvalorizag&o (%)’ 17,1 4,0 28,9 7.4 -0,5
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,55
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario -1,6 -0,8 -9,4 0,8 -1,0
Juros Nominais -5,4 -5,0 -4,2 -5,2 -6,5
Resultado Nominal -7,0 -5,8 -13,6 -4,4 -7,5
Divida Liquida do Setor Publico 52,8 54,7 62,5 57,3 62,3
Divida Bruta do Governo Geral 75,3 74,4 88,6 80,3 83,1

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Proje¢cdes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 1O PIB Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais
s&o projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflacéo. 3 N&o considera a Construgao Civil e o SIUP. 4
SIUP = Servigos Industriais de Utilidade Publica. ° Variagdo em relago ao final do periodo anterior.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegdoes:

O N&o houve alteracdes.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

2018

2019

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

2020

Ultimas previsdes atualizadas.

2021

Agropecuéria -7,1 3,0 -29,5 67,5 -40,0
IndUstria 2,8 0,2 -5,6 9,7 -1,4
Servicos 2,6 0,8 -4,6 4,1 0,5
Total 2,0 1,1 -6,8 10,4 -4,0
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 457,294 482,464 480,173 582,968 599,384
Em US$* 125,108 122,282 93,107 108,059 114,249
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria -1,4 -0,1 0,5 3,4 0,9
Industria 15 -5,5 -0,2 47,5 9,2
Industria de Transformacgéo 0,9 -1,5 0,1 42,9 7,4
Construcdo 0,9 -4,0 -0,2 5,2 1,4
Extrativa e SIUP® -0,2 0,0 0,0 -0,7 0,4
Servicos 20,4 26,0 -42,9 89,4 19,0
Total 20,5 20,4 -42.5 140,3 29,2
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,5 7,3 8,6 8,1 7,6
Média do ano 8,2 8,1 9,3 8,7 8,1
Setor Externo (US$ bilhdes)
Exportacdes 21,0 17,3 14,1 21,1 22,4
Industriais 15,1 12,5 10,5 14,1 15,1
Importacdes 11,3 10,3 7,6 11,7 12,8
Balanca Comercial 9,8 6,9 6,5 9,4 9,6
Arrecadacédo de ICMS (R$ bilhdes) 34,8 35,7 36,2 45,7 49,5
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 2,7 3,0 -3,1 8,7 1,6
Compras industriais 10,0 -2,7 -5,5 31,0 4,2
Utilizacdo da capacidade instalada (em p.p.) 1,6 0,7 -4,6 57 0,3
Massa salarial real -1,3 -0,8 -9,3 4,6 0,4
Emprego 0,9 0,0 -1,9 6,7 1,4
Horas trabalhadas na producéo 0,0 -1,0 -5,7 15,1 3,3
Iindice de Desempenho Industrial — IDI/RS 2,6 0,1 -4,8 12,8 1,7
Producao Fisica Industrial * (% a.a.) 59 2,5 -5,5 8,8 1,0

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projegdes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 1O PIB Total é projetado a
precos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o célculo e IPCA utilizado como inflagéo. 3 siup =
Servigos Industriais de Utilidade Publica. * N&o considera a Construgéo Civil e o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U Nao houve alteracdes.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
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