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Emprego em direcdo aos niveis pré-pandemia
»

Nuamero de ocupados praticamente ja atingiu o patamar de fevereiro de 2020, mas a recuperagao do
emprego tem predominancia do mercado informal.

- PIB gaucho tem queda na margem de 3,5% no 3° trimestre de 2021

Contudo, por conta da baixa base de comparagao de 2020, o ano deve apresentar crescimento de 9,6%.
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Emprego em dire¢ao aos niveis pré-pandemia

Numero de ocupados praticamente ja atingiu o patamar de fevereiro de 2020, mas a recuperagao do

emprego tem predominancia do mercado informal.

O ano de 2021 foi marcado pela continuidade do
retorno das pessoas ao mercado de trabalho no Brasil,
movimento iniciado em meados de 2020 apds o forte
impacto dos primeiros meses de pandemia na
economia. Uma das maneiras de verificar esse
fendmeno é pela evolucdo da taxa de participacdo,
medida pela proporcao de pessoas na forca de trabalho
(empregados e a procura de emprego) em relagdo a
populagdo em idade ativa (14 anos ou mais). Apos
atingir 56,7% no trimestre encerrado em julho de 2020,
0 menor valor da série da PNAD Continua, a taxa de
participacdo iniciou 2021 em 59,7% e subiu para 62,1%
no trimestre até outubro. Mesmo com a elevagdo, o
percentual da populagdo no mercado de trabalho segue
abaixo do pré-pandemia: na média em 12 meses até
fevereiro de 2020, a taxa foi de 63,6%.

No mesmo sentido, a popula¢do ocupada continuou
seu curso de recuperacdo. No trimestre até outubro de
2021, o Brasil contava com 94 milhdes de ocupados,
um contingente bastante superior aos piores momentos
de 2020, mas ainda um pouco abaixo do nivel de
fevereiro daquele ano, anterior a pandemia (-716 mil, -
0,8%). Ao longo da crise, a perda de empregos foi mais
severa no mercado informal, mas também é essa
categoria que apresenta recuperacdo mais rapida.
Olhando apenas para o Ultimo ano, entre 0s meses de
outubro de 2020 e de 2021, o aumento de 8,7 milhdes
da populagdo ocupada (+10,2%) contou com um
incremento de 3,2 milhdes de trabalhadores formais
(+6,4%) e de 5,5 milhdes de trabalhadores informais
(+15,6%).

A recuperacdo do emprego com predominéncia do
mercado informal é tipica de acontecer em crises, ainda
mais considerando o elevado custo de contratagdo e
demissdo no Brasil. Além disso, é preciso levar em
conta os impactos do Programa de Manutencdo de
Empregos do Governo Federal com o pagamento do
Beneficio Emergencial (BEm), que ajudou a segurar 0
mercado formal no setor privado, bem como os efeitos
da crise que foram mais severos sobre o setor de
Servicos, atividade com maior incidéncia de
trabalhadores informais.

Com as dificuldades impostas pela crise, as pessoas
estdo buscando alternativas para subsisténcia, mesmo
em trabalhos que pagam menos. Duas estatisticas
ajudam a ilustrar esse ponto: 1) O aumento expressivo
de trabalhadores por conta-prépria entre outubro de
2020 e de 2021, seja com CNPJ (+19,2%) ou sem
CNPJ (+14,7%); 2) A elevacdo do numero de pessoas
gue trabalham menos tempo do que gostariam, 0s
subocupados por insuficiéncia de horas, que subiu
17,7% no mesmo intervalo.

Em relagéo aos desempregados, o dado negativo de

2021 ¢é que o Brasil atingiu o nimero recorde de 15,3
milhGes de pessoas a procura de emprego no primeiro
trimestre. Além do impacto da pandemia, € uma
caracteristica sazonal do desemprego subir nessa época
do ano. Porém, no trimestre até outubro, Ultimo dado
disponivel, esse contingente caiu para 12,9 milhdes.
Ainda muito elevado, mas 11,3% abaixo do mesmo
periodo de 2020 (-1,7 milhdo).

A combinacdo de aumento da ocupacdo e queda no
numero de desempregados, considerando o intervalo de
um ano, mostram que a volta das pessoas estd sendo
bem absorvida pelo mercado de trabalho. O reflexo
disso é a queda na taxa de desemprego. Apds o pico de
14,9% atingido no primeiro trimestre, a taxa recuou
continuamente até chegar a 12,1% nos trés meses até
outubro, percentual muito menor que os 14,6% de
outubro de 2020.

Para o final de 2021, esperamos que a trajetdria de
reducdo continue, com a taxa chegando a 11,9%,
segundo nossas projecdes contidas no Balanco
Econdmico 2021 e Perspectivas 2022. Principalmente
pelos bons resultados no segundo semestre, a média
anual de 2021 (13,4%) deve ficar abaixo da observada
em 2020 (13,8%).

Em 2022, apesar do baixo crescimento esperado
para a economia, a expectativa é de melhora na
ocupagdo, com continuidade na geragdo de empregos.
Porém, boa parte das vagas deve se concentrar em
ocupacdes de baixa qualidade e com menores
rendimentos. Por outro lado, o fim dos programas
abrangentes do governo que afetam diretamente o
mercado de trabalho (Auxilio Emergencial e Beneficio
Emergencial) podem provocar aumento no nimero de
pessoas a procura de emprego. Como resultado, a taxa
de desemprego deve encerrar o ano em 11,8%, com
média anual de 12,3%, patamares ainda elevados, mas
abaixo dos verificados em 2021.

Populagdo ocupada — Brasil
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Fonte: IBGE/PNAD Continua. Elaboragéo: FIERGS/UEE.
OBS: No eixo horizontal est indicado o més final do trimestre.
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PIB gadcho tem queda na margem de 3,5% no 3° trimestre de 2021

Contudo, por conta da baixa base de comparacao de 2020, o ano deve apresentar crescimento de 9,6%.

O PIB do Rio Grande do Sul registrou queda de
3,5% no terceiro trimestre de 2021 em relagdo ao
trimestre anterior, na série com ajuste sazonal. Essa foi
a primeira queda na margem desde o terceiro trimestre
de 2020. Esse recuo se deu pela baixa performance do
PIB Agropecuario (-10,0%), pois as atividades da
Industria e dos Servicos, que respondem por maior
parte da atividade galcha, avancaram 1,7% e 1,5%,
respectivamente. Com relacdo a Inddstria, destacamos a
continuidade de um forte crescimento da Construcao
(+3,4%) e a estabilizacio da Inddstria de
Transformacgdo (+0,2%). De modo geral, a economia
galcha apresentou crescimento de 12,2% nos primeiros
nove meses do ano de 2021, enquanto a economia
brasileira cresceu 5,7% nessa mesma base de
comparagéo.

Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
guando a mobilidade j& apresentava sinais de melhora,
0 PIB do RS registrou alta de 4,2%, 0,2 p.p. acima do
crescimento nacional. Nas trés principais atividades
econdmicas, 0 RS apresentou valores superiores aos do
Brasil: Agropecuéria (+16,0% RS vs. -9,0% BR),
Servicos (+6,0% RS vs. +5,8% BR) e Industria (+3,1%
RS vs. +1,3% BR).

Uma das atividades responsaveis pelo crescimento
interanual do setor secundario foi a Industria de
Transformagdo (+3,9%), a mais representativa industria
do RS, com destaque para o desempenho de Méaquinas
e equipamentos (+24,5%), Couros e cal¢ados (+23,2%),
Produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
(+13,1%) e Produtos de metal (+11,3%), que foram
influenciados tanto pelos investimentos realizados no
setor Agropecuério, quanto pela reabertura da
economia. No campo negativo, vale destacar o recuo da
atividade de Veiculos automotores, reboques e
carrocerias (-32,4%), haja vista o problema de
fornecimento de componentes eletrdnicos que
reduziram drasticamente a produgdo do segmento no
ano. Além disso, contribuiram para o resultado da
IndUstria a alta da Construcdo (+8,8%) e em direcdo
contréria o SIUP (-9,6%).

O avanco do setor de Servigos, em grande parte, é
resultado da melhora da mobilidade em decorréncia do
avanco da vacinagdo e da retomada da economia. O
desempenho do setor foi influenciado pelo crescimento
das atividades do Comércio (+7,6%), Transporte,
armazenagem e correios (+9,4%), Servicos de
informacéo (+10,0%) e Outros servigos (+12,0%).

Na comparacdo acumulada em quatro trimestres, o
PIB galcho elevou-se em 8,8%, enquanto a economia
brasileira cresceu apenas 3,9% nesse periodo. A
recuperacao da producéo agricola no Rio Grande do Sul
é o fator explicativo para o desempenho superior do

Estado em relacdo ao resto do pais. No entanto, o
resultado é justificado pela performance de todos os
setores: Agropecudria (+56,1%), Industria (+9,9%) e
Servicos (+2,1%). Esses valores expressivos contam
com a recuperacdo de todas as atividades econdmicas,
como consequéncia da baixa base de comparacao e dos
efeitos da estiagem. Com esses nimeros, a economia
galcha consolida sua recuperacao da crise de Covid-19,
ao permanecer 1,0% acima do nivel de atividade
verificado no quarto trimestre de 2019, considerando a
série com ajuste sazonal.

A recuperacdo deve continuar no Gltimo trimestre de
2021, mas em ritmo inferior ao verificado no terceiro
trimestre, quando observado a comparacao interanual.
Conforme o0s numeros apresentados no Balango
Econdmico 2021 & Perspectivas 2022, nossa
expectativa é de um crescimento de 9,6% e 1,6% no
PIB do RS em 2021 e 2022, respectivamente. Diversos
fatores devem impactar negativamente a atividade
econbmica no ano que estd iniciando, a saber:
permanéncia da inflaghio em patamares elevados,
aumentos da percep¢do de risco sobre o arcabouco
fiscal, politica monetaria contracionista, periodo
eleitoral e a continuidade das dificuldades com as
cadeias de suprimentos.

PIB do Rio Grande do Sul
(Var. % real)
3%rim21/ 3°rim21/ Acum. no Acum. em

2°trim21*  3°trim20 ano 4 trim.

PIB -3,5 4,2 12,2 8,8
Agropecuaria -10,0 16,0 72,1 56,1
Industria 1,7 3,1 11,8 9,9
Extrativa mineral 1,6 5,9 4,0 3,0
Transformacgéo 0,2 3,9 15,0 13,6
SIUP** 2,4 -9,6 15 -2,8
Construgdo 34 8,8 7,1 4,4
Servigos 1,5 6,0 3,9 2,1

Fonte: DEE/Seplag-RS. *Com ajuste sazonal. **Servigos Industriais
de Utilidade Publica (eletricidade e gés, 4gua, esgoto e limpeza
urbana).
PIB - Brasil e Rio Grande do Sul
(Var. % acumulada em 4 trimestres)
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA BRASILEIRA
B

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)®

Agropecuéria 1,3 0,4 3,8 -0,3 4,8
Industria 0,7 -0,7 -3,4 51 0,9
Servicos 2,1 15 -4,3 4,8 0,8
Total 1,8 1,2 -3,9 4,6 1,0
Produto Interno Bruto Real (Em trilh8es correntes)
Em R$ 7,004 7,389 7,468 8,599 9,192
Em US$? 1,916 1,873 1,448 1,594 1,704
Inflagéo (% a.a.)
IGP-M 7,6 7,3 23,1 17,8 51
INPC 3,4 4,5 5,4 10,4 5,3
IPCA 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8
Producéo Fisica Industrial (% a.a.)
Extrativa Mineral 0,0 -9,7 -3,4 3,0 1,2
Transformagao 1,1 0,2 -4,6 4.7 1,9
Industria Total® 1,0 -11 -4,5 4,7 15
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 2,2 13,0 36,8 114,3 25,6
Industria 23,9 97,2 149,1 660,7 157,8
Industria de Transformag&o 1,2 13,2 47,8 417,1 109,7
Construgao 11,4 70,7 97,8 205,4 37,3
Extrativa e SIUP* 11,2 13,3 3,5 38,2 10,8
Servicos 520,2 533,8 -376,6 1.864,1 430,4
Total 546,4 644,1 -190,7 2.639,1 613,8
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 11,7 111 14,2 11,9 11,8
Média do ano 12,4 12,0 13,8 13,4 12,3

Setor Externo (US$ bilhGes)

ExportacGes 239,3 225,4 209,2 282,8 295,9
Importacdes 181,2 177,3 158,8 2151 226,4
Balanca Comercial 58,0 48,0 50,4 67,7 69,5
Moeda e Juros

Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 11,75
Taxa de Cambio — Desvalorizacdo (%)’ 17,1 4,0 28,9 7,4 -14

Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,50
Setor Publico (% do PIB)

Resultado Primério -1,6 -0,8 -9,4 -0,6 -2,5

Juros Nominais -5,4 -5,0 -4,2 -5,1 -6,1

Resultado Nominal -7,0 -5,8 -13,6 -5,7 -8,6

Divida Liquida do Setor Publico 52,8 54,6 62,7 61,4 63,0
Divida Bruta do Governo Geral 75,3 74,3 88,8 81,3 85,1

Fontes: IBGE, BCB, FGV, Ministério da Economia, STN. * Projeges da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. * O PIB Total é projetado a precos de
mercado; os PIBs Setoriais s&0 projetados a valor adicionado. ? Taxa de cambio média anual utilizada para o calculo e IPCA utilizado como inflagéo. ® N&o
considera a Construcao Civil e o SIUP. 4slup = Senvicos Industriais de Utilidade Puablica. 5Varia(;éo em relacdo ao final do periodo anterior.

Informacgdes sobre as atualizagdes das projegdoes:

U Projecbes atualizadas conforme o Balanco
Econdmico 2021 & Perspectivas 2022.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos
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DADOS E PROJECOES PARA A ECONOMIA DO RIO GRANDE DO SUL

Ultimas previsdes atualizadas.

2018 2019 2020

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)®

Agropecuéria -7,1 3,0 -29,5 57,7 6,3
Industria 2,8 0,2 -5,6 6,8 0,6
Sernvicos 2,6 0,8 -4,6 4,5 1,3
Total 2,0 1,1 -6,8 9,6 1,6
Produto Interno Bruto Real (Em bilhdes correntes)
Em R$ 457,294 482,464 480,173 579,423 622,791
Em US$? 125,108 122,282 93,107 107,402 115,441
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria -1,4 -0,1 0,5 3,6 0,9
Industria 1,5 -5,5 -0,2 49,9 9,2
Industria de Transformagéo 0,9 -1,5 0,1 45,6 7,4
Construgao 0,9 -4,0 -0,3 3,8 1,4
Extrativa e SIUP® -0,2 0,0 0,0 0,5 0,4
Servicos 20,4 26,0 -42,9 100,1 19,0
Total 20,5 20,4 -42,6 153,6 29,2
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,5 7,3 8,6 7,9 7,6
Média do ano 8,2 8,1 9,3 8,7 8,1
Setor Externo (US$ bilhGes)
Exportacdes 18,1 18,3 14,1 20,9 22,4
Industriais 12,2 13,6 10,5 13,9 15,1
Importacdes 11,3 9,5 7,6 11,9 12,8
Balanca Comercial 6,8 8,8 6,5 9,0 9,6
Arrecadacao de ICMS (R$ bilhdes) 34,8 35,7 36,2 46,6 49,5
Indicadores Industriais (% a.a.)
Faturamento real 2,7 3,0 -3,1 6,6 1,6
Compras industriais 10,0 -2,7 -5,5 32,3 4,2
Utilizacéo da capacidade instalada (em p.p.) 1,6 0,7 -4,6 8,3 0,3
Massa salarial real -1,3 -0,8 -9,3 4,4 0,4
Emprego 0,9 0,0 -1,9 7,4 1,4
Horas trabalhadas na producao 0,0 -1,0 -5,7 14,6 33
indice de Desempenho Industrial — ID/RS 2,6 0,1 -4,8 13,0 1,7
Producéo Fisica Industrial® (% a.a.) 59 2,5 -5,5 6,3 1,0

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, Ministério da Economia, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Proje¢des da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. toPiB
Total é projetado a precos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2 Taxa de cambio média anual utilizada para o célculo e IPCA
utilizado como inflacéo. Ssiup = Servicos Industriais de Utilidade Puablica. 4Nao considera a Construcgéo Civil e o SIUP.

Informagdes sobre as atualizagdes das projegoes:

U ProjecGes atualizadas conforme o Balango
Econdmico 2021 & Perspectivas 2022.

Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/indicadores-e-estudos-economicos
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