INDUSTRIA VOLTOU A CRESCER EM 2021, MAS ENFRENTA GRANDES
DIFICULDADES COM INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS

A expanséo, todavia, é explicada pela heranca estatistica resultante da base deprimida de 2020.

Como era esperado, a industria voltou a crescer em 2021. O crescimento, porém, ocorreu
apenas por causa da heranga estatistica de 2020, resultante da base muito deprimida (pisos
histéricos) pela primeira onda da pandemia e da intensa recuperagao que se seguiu. Ou seja, €
somente um efeito estatistico. S com ele a producgéao cresceria, caso ficasse estagnada ao longo
de 2021, 9,1% no Brasil e 14,4% no Rio Grande do Sul, em relagao a 2020.

De fato, a producdo industrial iniciou 2021 em bases elevadas. A brasileira e a gaucha
chegaram a estar, respectivamente, 3,7% e 8,4% acima do patamar pré-pandemia em janeiro.
Porém, a partir de entdo, a producdo entrou numa trajetéria descendente na margem, com a
perda de parte dos estimulos fiscais de 2020, a segunda onda da pandemia e, principalmente, o
desarranjo na cadeia produtiva, que provocou falta e intensa elevagao nos precos de insumos e
matérias-primas, potencializada pela desvalorizacdo e volatilidade da taxa de cambio. Outros
fatores surgiram durante o ano, tornando o cenario cada vez mais restritivo: instabilidade politica,
maior risco fiscal, pressbes adicionais nos custos de producdo (precos da energia e dos
combustiveis) e forte aceleragédo no ciclo de alta dos juros e da inflagdo. Em outubro, a producéo
brasileira ja estava 4,1% abaixo do periodo pré-covid e a gaucha, apenas 1,5% acima.

Com a tendéncia negativa na margem, parte da heranca estatistica do ano passado foi
perdida, mas ainda assim deve assegurar as altas projetadas, de 4,7% e 6,3% para a produgao
industrial do Brasil e do RS, respectivamente, em 2021 comparativamente a 2020. Em linha com
as estimativas do final do ano passado (4,7% e 7,2%), se confirmadas, devem recompor as
quedas de 2020 e retomar os niveis de 2019. O desempenho superior da produgdo gaicha em
2021 ante a nacional é explicado, além do efeito estatistico maior (a base de 2020 é mais
deprimida), pelo dinamismo dos setores ligados ao agronegécio, em especial, o complexo metal-
mécanico. Ja o indice de Desempenho Industrial gatcho (IDI/RS) deve crescer 13,0%, enquanto o
faturamento real da industria gaucha deve expandir no ritmo da produgéo: +6,6%.

Para 2022, no entanto, o viés é de baixa. O carregamento estatistico desta vez é negativo
para a producdo. Com dados até outubro, implica retracao de 2,7% (Brasil) e alta de apenas 0,7%
no RS. Para crescer no ano que vem, portanto, o setor precisa de uma retomada. As expectativas
dos empresarios sao favoraveis: ainda ha confianga e intencao de investir e contratar. O processo
de reabertura econémica tende a se completar e o setor externo, a despeito da desaceleragao da
economia mundial, também deve contribuir. Por outro lado, aquela série de fatores restritivos
continua no horizonte, sobretudo, os problemas, espera-se amenizados, na oferta e nos precos de
componentes e as pressdes sobre os custos de produgdo. Apesar da recuperacao dos postos de
trabalho, o desemprego seguira elevado e a inflagdo corroendo a renda das familias, que devem
redirecionar parte dela para os servicos. A eleicdo polarizada elevara a incerteza, sobretudo,
quanto as questdes fiscais, gerando instabilidades e impactos sobre o cambio, inflagdo e juros.
Nesse contexto, a perspectiva é de um crescimento econdmico mediocre para o Brasil em 2022.

A atuacdo conjunta desses elementos, que afetam a oferta e a demanda, deve levar a
industria a um desempenho bem menor em 2022. A producao deve crescer 1,5% no Brasil e um
pouco menos, 1,0%, no RS. O IDI/RS deve avangar um pouco mais, 1,7%.
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roducado mostrou tendéncia negativa na margem

Em alta ininterrupta na margem (més em relagédo ao més anterior dessazonalizado) desde
maio de 2020, a produgdo iniciou o ano de 2021 em patamares elevados na série ajustada
sazonalmente. Em janeiro, a brasileira alcancou o maior nivel desde dezembro de 2017 (3,5%
acima do periodo pré-covid) e a gaucha, desde outubro de 2014 (+8,4% acima do patamar pré-
covid). A trajetéria positiva, entretanto, ndo se sustentou e a produgdo, nos nove meses seguintes
(outubro é o ultimo resultado disponivel), acumulou perdas de 7,5% (Brasil) e 6,4% (RS), em meio
a segunda onda da pandemia e os gargalos na cadeia de suprimentos.

Com isso, em outubro de 2021, a produgao da industria brasileira ja estava 4,1% abaixo do
nivel pré-covid (-7,3% em relagao a dezembro de 2020). A produgéo gaucha, com uma retomada
entre agosto e outubro, voltou a ficar acima do nivel pré-pandemia (+1,5%), mas ficou 4,5%
abaixo de dezembro de 2020.

Gréfico 3.1. Produgao Industrial — Brasil Gréfico 3.2. Produgao Industrial - RS
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragao: FIERGS/UEE. Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaborac¢do: FIERGS/UEE.

iversos setores que haviam superado voltaram a ficar abaixo do nivel pré-pandemia

A elevada base do inicio do ano e a tendéncia negativa na margem da produgao industrial
brasileira € um comportamento comum a grande parte dos setores e pode ser percebido na
reducao dos que produziam igual ou acima do nivel pré-Covid19 ao longo do ano.

Em janeiro de 2021, 18 das 26 atividades industriais pelo IBGE tinham recuperado aqueles
patamares. Passados oito meses, somente 9 ainda se mantinham nessa situagdo, com destaque
para Maquinas e equipamentos (+12,8%), Minerais ndo metalicos (+9,7%), Madeira (+6,2%) e
Metalurgia (+5,7%). Os destaques entre os mais distantes eram Veiculos automotores (-19,7%),
Vestuario e acessorios (-19,1%), Couros e calgados (-16,4%) e Moveis (-14,8%).

O mesmo exercicio para o Rio Grande do Sul, com dados dessazonalizados pela FIERGS,
revela resultados ndo muito diferentes: apenas 5 dos 14 setores pesquisados produziam acima
dos patamares de fevereiro de 2020 no més de outubro de 2021 (4 a menos do que em janeiro
ultimo). Os setores mais distantes, pelo lado positivo, eram Maquinas e equipamentos (+41,5%),
Quimicos (+33,1%) e Produtos de metal (+22,3%). A tendéncia negativa nessa base registrada
pela industria gaucha foi afetada, principalmente, por Veiculos automotores (-22,1%), setor
impactado pela paralisagdo da produgcdo de automodveis de abril a agosto de 2021, por falta de
semicondutores. O setor estava apenas 3,6% abaixo do patamar pré-pandémico em janeiro.
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Gréfico 3.3. Producao Industrial — Brasil Gréfico 3.4. Producao industrial - RS
(Out 2021/Fev 2020 | Em % | Setorial) (Out 2021/Fev 2020 | Em % | Setorial)
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Ainda com relagao a recuperacao da pandemia, os resultados mostram assimetria entre os
indicadores de atividade da industria? no Brasil. Continuam abaixo do patamar de fevereiro de
2020, o faturamento real (-6,9%), a massa salarial real (-4,2%) e as horas trabalhadas na
producao (-0,5%), enquanto o emprego (+3,8%) e a utilizacdo da capacidade instalada-UCI (+2,7
p.p.) ja o superou. No RS, com excegdo da massa salarial (-2,0%), todos os indicadores ja
superaram em outubro: indice de Desempenho Industrial (+7,9%), compras industriais (+25,0%),
horas trabalhadas na producao (+7,3%), emprego (+6,4%), faturamento real (+2,5%) e UCI (+2,3
p.p.).

producao so vai crescer no ano devido a base deprimida de 2020

A producdo industrial em 2021, em relagcdo aos mesmos periodos de 2020, mostra
resultados positivos, muito diferentes dos negativos observados na margem. A resposta para essa
discrepancia é a forte heranca estatistica de 2020, gerada pela combinagdo das bases
baixissimas (pisos historicos) nos primeiros meses da pandemia em 2020 e a intensa recuperacao
que se seguiu até o més de janeiro de 2021. S6 com esse impulso, se a producao industrial
tivesse ficado estagnada ao longo de todo o ano de 2021, teria crescido 9,1% no Brasil e 14,4%,

no RS ante 2020.

2 Vale destacar algumas diferengas metodoldgicas entre eles. O indice de producéo (IBGE) expressa tdo somente a transformagéo de
insumos em produtos, enquanto os demais indicadores (CNI/FIERGS) expressam diversos aspectos das opera¢des das empresas. A
estrutura de ponderagao setorial é diferente para cada variavel. Na produgdo, o peso setorial € dado pelo valor da transformacgao
industrial (VTI), diferente, por exemplo, do peso nas variaveis ligadas ao mercado de trabalho, que € dado pelo numero de empregados
ou pelos salarios pagos, tornando os setores intensivos em mao-de-obra mais importantes relativamente. Nao é diferente com os
demais indicadores, pois cada um possui a propria estrutura de pesos. Por fim, as variaveis UCI, emprego e massa salarial ttm como
caracteristica serem mais rigidas no curto prazo que a produgéo, transportando este trago para o IDI/RS. Assim, embora haja uma forte
correlacdo entre todos os indicadores, as variacdes n&do sao idénticas ou simulténeas, tendendo a convergir no médio prazo, pois uma
empresa que nao produz nao podera continuar vendendo ou contratando por muito tempo.
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Nesse contexto, a produgdo industrial iniciou o ano crescendo moderadamente na
comparacao com 2020. Em abril e maio de 2021, mesmo durante a segunda onda da Covid-19,
registrou taxas positivas recordes em relagdo aos mesmos periodos do ano passado, que foram
pisos historicos. Na sequéncia, porém, a medida que os meses avangavam, a tendéncia negativa
na margem e o aumento das bases de comparacgao do ano passado levaram a desaceleragcao das
taxas interanuais e, em agosto no Brasil e em setembro no RS, a produ¢ao ja alcangava o campo
negativo ante os meses equivalentes de 2020.

Assim, apos encerrar o primeiro semestre com alta anual acumulada de 13,0%, em
outubro a expansao da produgéo industrial brasileira tinha desacelerado para 5,7%, o mesmo
ocorrendo com a produgdo gaucha, de 21,1% para 11,0%. Nesse sentido, mesmo mantendo a
tendéncia negativa atual, a producédo brasileira devera recuperar praticamente toda queda de
4,5% (-5,5% no RS) do ano passado, se confirmadas as expansdes previstas para 2021, de 4,7%
e 6,3%. O desempenho superior da produgéo gaucha em relagéo a nacional é explicado, além do
efeito estatistico maior (a queda no RS foi mais intensa em 2020), pelo expressivo crescimento
dos setores ligados ao agronegocio, em especial, o complexo metalmecéanico, puxado por
Maquinas e equipamentos agricolas e rodoviarios.

Portanto, na realidade, com as perdas na margem, grande parte do carregamento
estatistico foi perdido, pois o “efeito” completo pressupde estabilidade (em média) na margem ao
longo do ano. Para o ano que vem, os mesmos efeitos de 2021, com base em outubro, sdo
negativos em 2,7% para a producao brasileira e 0,7% positivos para a producdo industrial gaiucha,

que precisam retomar a trajetéria de recuperagdo para confirmar o crescimento previsto para
2022.

Grafico 3.5. Producao Industrial — Brasil Grafico 3.6. Producao Industrial - RS
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragéo: FIERGS/UEE.

Os demais indicadores de conjuntura da industria também receberam grande heranca
estatistica de 2020, como o faturamento real do Brasil, de 8,9%, e do RS, de 13,6%. Por conta
disso, o desempenho anual até outubro da pesquisa Indicadores Industriais do Brasil (CNI) e do
RS (FIERGS) também mostram taxas de crescimento expressivas: faturamento real (+6,3%) no
Brasil e 10,1% no RS), horas trabalhadas na producéo (+11,1% e +16,7%), emprego (+4,2% e
+6,7%), utilizacdo da capacidade produtiva-UCI (+5,5 p.p. € +6,7 p.p.) e compras industriais
(+35,7%, s6 no RS). Calculado apenas para o Rio Grande do Sul, o indice de Desempenho
Industrial (IDI/RS) cresceu 14,4% (11,8% herdados de 2020) no periodo.

Outro cenario confirmado por esses indicadores é o desempenho superior da industria
gaucha em relagao a média nacional.
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Grafico 3.7. Faturamento real — Brasil e RS Grafico 3.8. Indicadores Industriais — Brasil e
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expansdao anual da producao é disseminada

A andlise desagregada, seguindo na métrica anual, mostra que a produgado industrial
brasileira expandiu de forma generalizada nos dez primeiros meses de 2021, frente a igual
periodo de 2020: nas 4 categorias econémicas e em 21 dos 26 setores pesquisados. E importante
referir também que todas as categorias e 17 setores receberam herancgas positivas de 2020, e, as
maiores implicaram, em linhas gerais, resultados melhores no ano.

A primeira divisdo, categorias econOmicas, se baseia no destino predominante dos
produtos. A produgao de bens de capital (+34,1%) registrou a alta mais expressiva no acumulado
do ano até outubro devido ao segmento de equipamentos de transporte industrial (+59,2%). Parte
deste dinamismo teve a direcdo do mercado externo.

Ja a producdo de bens intermediarios, de maior peso na estrutura industrial, foi
responsavel pelo maior impacto entre as categorias, crescendo 4,6% no mesmo periodo. Como
fornecedor de insumos e matérias-primas, sua evolugdo acompanha o ritmo da producao
industrial, refletindo em 2021 a performance da produgado de insumos industriais basicos (+5,0%)
e elaborados (+10,5%), pegas e acessorios para bens de capital (+23,5%) e pecas e acessorios
para equipamentos de transporte (+20,7%). As exportagbes dessa categoria também deram
contribuicdo para o crescimento. Por outro lado, houve quedas nos segmentos de alimentos e
bebidas basicos (-5,0%) e elaborados (-15,7%) e de combustiveis e lubrificantes basicos (-4,6%) e
elaborados (-0,5%), todos destinados a industria.

Puxada pela fabricagdo de automoéveis para passageiros (+8,1%), a producéo de bens
duraveis cresceu 7,1% de janeiro a outubro relativamente ao mesmo periodo de 2020. A
categoria, sensivel a juros, crédito e renda das familias, além da recuperacdo do mercado
doméstico, contou também com as exportacbes mesmo sendo a categoria que mais sofreu
restricoes na oferta de componentes.

Por fim, no mesmo periodo, categoria mais diretamente atrelada a renda, a producéo bens
de consumo semi e ndo duraveis mostra um desempenho mais modesto (+0,9%), contida pela
reducdo de 2,2% na producdo de alimentos e bebidas elaborados destinados ao consumo
doméstico, devido a perda de poder de compra dos consumidores com a inflagao e o desemprego
elevados. Por outro lado, cresceram a producio de artigos do vestuario e calgados, mas apenas
refletiram a base de comparagdo muito deprimida do ano passado. Vale ressaltar que parte do
aumento da produgdo da categoria teve como destino o exterior.
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O crescimento da producgdo brasileira em 2021 também é generalizado em seu recorte
setorial: 21 dos 26 pesquisados. Veiculos automotores, reboques e carrocerias (+28,2%) e
Maquinas e equipamentos (+29,8%) sédo responsaveis pela metade da taxa global, e, junto com a
Metalurgia (+20,7%) e Minerais ndo-metalicos (+17,6%) responderam por 4,8 p.p. (85,0%) da
média total. Outras contribui¢cdes relevantes vieram de Outros quimicos (+7,0%), Produtos de
metal (+10,0%), Borracha e plastico (+8,9%), Vestuario e acessorios (+19,5%).

As cinco atividades que apontaram redugdo na producdo, em ordem decrescente de
impacto foram: Alimentos (-8,8% e -1,5 p.p. da média total), Coque e produtos derivados do
petroleo e biocombustiveis (-1,4%), Sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos,
produtos de perfumaria e de higiene pessoal (-4,6%), Farmoquimicos e farmacéuticos (-2,9%) e
Manutengéo, reparagao e instalagdo de maquinas e equipamentos (-5,4%).

Na Tabela 3.1 a seguir, percebe-se a disseminagao setorial dos resultados positivos no
acumulado anual entre os diversos indicadores conjunturais da industria brasileira.

Tabela 3.1. Indicadores de conjuntura — Industria do Brasil — Setores
(Var. % acum. em 2021 até outubro)

Horas Utilizagao da .
Faturamento . Massa salarial =
trabalhadas  capacidade Emprego Produgao
real = ) real
na produgio instalada*
Extrativa - - - - - 0,6
Alimentos -7,0 6,9 3.9 3.1 1,8 -8,8
Bebidas 7,2 2,5 -4,8 -3,3 -7,0 24
Tabaco - - - - - -0,1
Téxteis 20,2 29,5 59 9,8 16,2 15,4
Vestuario e acessorios 18,5 0,2 5,6 1,1 6,1 19,5
Couros e calgados 17,5 10,5 10,8 4,0 -0,5 11,3
Produtos de Madeira 8,7 53 6,8 8,7 8,8 14,3
Celulose, papel e produtos de papel 53 6,0 0,2 1,3 -1,4 3,5
Impresséo e Reprodugdes de gravacdes -34,0 -31,2 1,6 -15,9 -18,6 23,2
Derivados de petroleo e biocombustiveis -2,9 -12,7 2,8 -5,4 -4.5 -1,4
Quimicos -19,8 1,4 1,5 0,8 3,0 -
QOutros produtos quimicos - - - - - 7,0
Farmoquimicos e farmacéuticos 91 3,0 1,2 2,6 -6,4 -2,9
Sabdes, detergentes, prods de limpeza, cosm. - - - - - -4.6
Borracha e de material plastico 28,5 16,1 1,8 3,1 0,3 8,9
Minerais ndo metalicos 2,6 9,2 11,4 74 2,7 17,6
Metalurgia 27,0 14,3 10,9 6,5 9,3 20,7
Produtos de metal 22,8 10,5 2,5 4,6 0,7 10,0
Equip. inform, prod. eletrénicos e éticos - - - - - 0,4
Maquinas, aparelhos e mat. elétricos 8,2 12,7 49 9,3 5,0 9,2
Maquinas e equipamentos 22,5 26,7 4,8 14,2 9,1 29,8
Veiculos automotores 24,4 35,3 16,3 3,0 -6,7 28,2
Outros equipamentos de transporte 3,3 20,5 3,1 2,5 -9,8 19,1
Moveis 6,4 14,7 4,8 7,0 6,5 24
Produtos diversos -50,7 -7,1 -1,0 -7,2 10,8 15,6
Manutencgao, rep. e inst. de maq. e equipam. - - - -5,4

Fonte: IBGE. CNI. Elaboragdo: FIERGS/UEE.
* Em pontos percentuais.

A decomposigao setorial, agora focando a produgéo no Rio Grande do Sul, mostrou que a
disseminacao do crescimento anual nao foi muito diferente da brasileira

Na comparagao entre os primeiros dez meses de 2021 e 2020, somente 3 dos 14 setores
pesquisados — Alimentos (-0,1%), Veiculos automotores (-10,0%) e Tabaco (-5,0%) — diminuiram
a producgdo. Os trés setores com os maiores impactos positivos, Maquinas e equipamentos
(+40,4%), Produtos de metal (+26,2%), Couros e calgados (+23,1%) e Outros quimicos (+11,2%)
foram responsaveis por 9,6 p.p. do resultado global. Mais uma vez, ndo ha como dissociar o
desempenho da industria gaucha do complexo metalmecéanico: 6,1 p.p. € creditado a ele,
sobretudo as empresas vinculadas ao agronegécio, como maquinas agricolas e implementos
rodoviarios.
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Os Indicadores Industriais do RS, produzidos pela FIERGS, confirmam a disseminacéo do
crescimento em 2021 na comparacdo com 2020. De acordo com os respectivos indices de
Desempenhos Industriais (IDls-setoriais) no acumulado do ano encerrado em outubro, apenas
dois cairam — Madeira (-1,3%) e Maquinas e materiais elétricos (-1,6%) — dos dezesseis
pesquisados. O protagonismo do segmento metalmecanico também foi confirmado, com destaque
para Maquinas e equipamentos (+34,1%), Produtos de Metal (+22,3%), Metalurgia (+20,2%) e
Veiculos automotores (+18,6%), responsaveis por 84,0% do avango do faturamento real, por dois
tercos, do emprego, por 60,0%, das horas trabalhadas na produgéo e por 67,0% das compras
industriais. Vale ressaltar ainda a importancia de Couros e calgados (+23,1%), Quimicos e
derivados de petréleo (+11,5%), Borracha e plasticos (+10,0%) e Moéveis (+12,7%).

A Tabela 3.2 a seguir mostra o padrdo de crescimento generalizado entre os diversos
indicadores e setores industriais no RS. A massa salarial real, por conta da inflagdo, destoa.

Tabela 3.2. Indicadores de conjuntura — Industria do Rio Grande do Sul — Setores
(Var. % acum. em 2021 até outubro)

Horas :
Massa salarial

Faturamento Compras

. o ucr trabalhadas na Emprego ID/RS** Producao
real industriais = real
producgao

Alimentos -6,2 , : 4,6 3,8 1,4 2,7 -0,1
Bebidas 13,8 9,0 0,1 12,9 1,0 -1,7 5,6 1,3
Tabaco -22,1 56,2 - 6,0 -0,6 -0,4 3,7 -5,0
Celulose, papel e prods. de papel - - - - - - - 6,7
Téxteis 6,1 6,7 19,1 20,9 11,6 -3,9 15,5 -
Vestuario e acessorios 24,0 31,9 15,5 16,4 1,5 -8,5 20,2 -
Couros e calgados 12,8 34,1 11,8 15,7 -0,3 -6,1 12,5 23,1

Couros 67,2 129,0 18,0 23,6 12,9 18,5 59,0 -

Calgados 7,8 22,8 11,3 16,0 -1,6 -8,2 7,2 -
Produtos de Madeira -11,3 3,9 2,3 -5,4 94 6,5 -1,3 -
Impressao e Reprod. de gravagdes - - - - - - - -
Quimicos, der. petréleo e biocomb. 21,3 40,7 6,8 7,6 51 -3,3 11,5 -
Derivados de petroleo e biocomb. - - - - - - - 9,7
Outros produtos quimicos - - - - - - - 11,2
Borracha e de material plastico 1,2 45,7 4,6 11,2 3,7 2,8 10,0 8,4
Minerais ndo-metalicos - - - - - - - 13,6
Metalurgia 23,4 54,8 6,9 19,5 8,6 14,8 20,2 27,2
Produtos de metal 16,0 51,0 6,0 25,7 15,8 21,0 22,3 26,2
Equip. inform, eletronicos e 6ticos 18,8 52,3 3,8 9,8 1,7 -4,0 23,9 -
Maquinas, apar. e mat. elétricos 15,3 58,4 4,5 8,1 -3,1 -16,6 -1,6 -
Maquinas e equipamentos 27,0 64,9 7.3 56,2 21,5 15,4 34,1 40,4
Veiculos automotores 13,4 46,5 10,4 15,8 1,3 35 18,6 -10,0
Méveis 10,4 23,0 4,5 29,6 11,5 8,9 12,7 17,3

Fonte: IBGE. CNI. Elaboragdo: FIERGS/UEE.
* Em pontos percentuais. ** indice de Desempenho Industrial.

A maioria dos setores recuperou os niveis de producéao de 2019

Como ja referido, a expanséo da producao brasileira em 2021 contou com a base bastante
deprimida de 2020. Nesse sentido, ampliando a comparacao para 2019, o resultado da producao
nesse ano €& praticamente nulo: -0,9% (lembrando que cresceu 5,7% em relagdo a 2020). Se o
avanco em relagdo a 2020 foi bastante disseminado (21 de 26 setores), a recomposicao das
perdas, definida como o retorno da producdo aos niveis de 2019, nem tanto. A metade dos
setores (13 dos 26) produziram, nos primeiros dez meses de 2021, acima ou nos mesmos
patamares do mesmo periodo de 2019 no Brasil. Os melhores resultados foram apresentados por
Maquinas e equipamentos, 17,6% acima do periodo equivalente de dois anos atras, Minerais nao
metalicos (+10,9%), Madeira (+10,4%), Tabaco (+8,3%) e Metalurgia (+7,2%). Ja os piores
resultados foram mostrados por Impressao e reprodugdo de gravagdes (-24,6%), Manutencgao,
instalagdo e reparagdo de maquinas e equipamentos (-21,7%), Outros equipamentos de
transporte (-18,3%), Couros e calgados (-16,1%) e Veiculos automotores (-15,3%).
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A producgdo industrial estadual, mais uma vez, mostrou resultados melhores que os
nacionais, crescendo 1,1% na comparagao entre os periodos de janeiro a outubro de 2021 e de
2019 (+11,0% em relagédo a 2020). Dos 14 setores pesquisados no RS, 10 recuperaram os niveis
de 2019, com destaque para Maquinas e equipamentos (+30,3%) e Produtos de metal (+29,4%).
Os setores de Veiculos automotores (-34,3%) e Couros e calgados (-10,8%) sdo os mais distantes

de recompor as perdas do ano passado.

Grafico 3.9. Producao Industrial — Brasil
(Var. % acumulada em relacdo a jan-out de 2019)

Magquinas e equipamentos 17,6
Minerais ndo-metalicos 10,9
Madeira 10,4
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Borracha e plastico
Maquinas e materiais elétricos
Téxteis
Bebidas
Farmoquimicos e farmacéuticos
Industria geral

Limpeza, cosmét, perfum. e hig....
Extrativa
Informatica, eletrénicos e opticos

Alimentos

Mbveis

Produtos diversos
Vestuario e acessorios -15,2
Veiculos automotores -15,3
Couros e calgados -16,1

Outros equip. de transporte -18,3
Manutengao e inst. de mag. e equip. -21,7
Impress&o e rep gravagdes -24,6

Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragdo: FIERGS/UEE

A producao ainda muito distante de 2013

Deriv. do petréleo e de biocomb.

Grafico 3.10. Produgao Industrial - RS

(Var. % acumulada em relagdo a jan-out de 2019)
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragao: FIERGS/UEE.

O crescimento da producido apresentado em 2021 quando comparado ao ano passado
apenas recompde as perdas de 2020, longe de reverter as profundas perdas da recessao recorde
de 2014 a 2016. De fato, passados cinco anos, a producao brasileira recuperou, apenas 2,4% da
queda histérica de 16,7%, enquanto a gaucha recuperou um pouco mais, 9,7% dos 18,5%
perdidos. No final de 2021, a producdo brasileira estara 14,7% abaixo do nivel de producio de
2013 e a gaucha, 10,7%. Em 2022, distancia deve diminuir pouco mais de 1,0 p.p..

Grafico 3.11. Producao Industrial — Brasil
(Var. % em relagdo a base (2013))
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-14,8

-18,6
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragdo: FIERGS/UEE
* Projegbes UEE.
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Grafico 3.12. Producéao Industrial - RS
(Var. % em relagao a base (2013))

Base
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragdo: FIERGS/UEE.
* Projegbes UEE.
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Os empresarios retratam com fidelidade a trajetoria da industria em 2021

A percepgdo dos empresarios, captados pela Sondagem Industrial®, acerca do
desempenho do setor em 2021, reforga o quadro descrito até aqui. De fato, na maior parte do ano,
0s empresarios perceberam crescimentos da producdo e do emprego, que aumentou em
praticamente todos os meses. Os indices descrevem os impactos da segunda onda da pandemia,

a tentativa de recuperagdo e a perda de dinamismo na ponta, além da confirmagcdo do
desempenho superior da industria gaucha em relacdo a brasileira.

Grafico 3.13. Producao Industrial — Brasil e
RS
(Em pontos)

Grafico 3.14. Emprego - Brasil e RS
(Em pontos)
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Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragéo: FIERGS/UEE.

Fonte: CNI/FIERGS.

Elaboragdo: FIERGS/UEE.

Os empresarios descreveram o mesmo quadro através do indice de utilizacdo da
capacidade (UCI) em relagdo ao nivel usual, que sinaliza os periodos de aquecimento (UCI acima
do usual) e desaquecimento da atividade industrial (UCI abaixo do usual) ao longo do ano e

confirma o cenario mais desfavoravel para a produgao nacional, que operou abaixo do usual o ano
inteiro.

Grafico 3.15. indice UCI efetiva-usual —
Brasil e RS
(Em pontos)

Grafico 3.16. Indicador de estoques em
relagao ao planejado — Brasil e RS

(Em pontos)
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Fonte: CNI/FIERGS.

Elaboragao: FIERGS/UEE. Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragéo: FIERGS/UEE.

3 A Sondagem Industrial € uma pesquisa de opinido empresarial realizada mensalmente pela CNI e pela FIERGS com empresarios do
setor no Brasil e no Rio Grande do Sul. Os indices de difusdo variam de 0 a 100 pontos, sendo que os 50 pontos dividem availiagbes
positivas e negativas. O grau médio de utilizagdo da capacidade instalada-UCI e os principais problemas variam de 0% a 100%.
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Ja os estoques de produtos finais ficaram recorrentemente abaixo na industria brasileira e
no nivel planejado pelas empresas no estado na maior parte do ano. Nos ultimos meses, porém,
avancgaram, com a perda de dinamismo da economia. Em outubro, os estoques subiram ao nivel
planejado pelas empresas no Brasil e, no RS, voltaram a mostrar acumulo.

Normalmente, o comportamento dos estoques indica aquecimento ou desaquecimento da
demanda. Estoques abaixo (acima) do planejado denotam demanda superior (inferior) a esperada
pelas empresas. Em 2021, porém, também foram afetados pela crise na cadeia de suprimentos.

De fato, desde o terceiro trimestre de 2020, a falta ou alto custo das matérias-primas &, de
longe, o principal entrave enfrentado pela industria brasileira. O problema atinge o setor com
intensidade e disseminagdo sem precedentes. No terceiro trimestre de 2021, ultimo dado
disponivel, ainda era, de longe, o maior obstaculo, atingindo 62,4% das industrias brasileiras e
70,0% das gauchas.

A elevada carga tributaria e a taxa de cambio, sobretudo no RS, foram o segundo e
terceiro maiores problemas, na avaliacdo dos industriais. A elevada carga tributaria € um
obstaculo estrutural, enquanto a volatilidade e a desvalorizacdo da taxa de cambio
potencializaram o aumento de precos dos insumos de matérias-primas.

Devido a crise hidrica, a falta ou o alto custo da energia elétrica ja era, no terceiro trimestre
de 2021, o quarto maior problema, afetando 24,7% da industria brasileira (11,5% no quarto
trimestre de 2020). No RS, a situacao € menos grave, mas também ganhou relevancia e, no
terceiro trimestre, afetava 16,4% das empresas (6,6% no quarto trimestre de 2020), o quinto maior
problema do setor.

Grafico 3.17. Falta ou alto custo da matéria-  Grafico 3.18. Falta ou alto custo da energia
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Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragéo: FIERGS/UEE. Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragao: FIERGS/UEE.

O grafico 3.19 mostra que os empresarios estiveram confiantes durante todo o ano de
2021, oscilando conforme os ciclos de aceleracdo e desaceleracdo do setor. A confianga do
industrial gaucho foi quase sempre maior que a do brasileiro, mas a evolucao foi comum: inicio de
ano em alta, queda brusca na segunda onda da Covid, retomada e novo ciclo de queda com a
deterioracado das condi¢gdes da economia brasileira. Em novembro, a confiangca estava em niveis
moderados (56,0 pontos no Brasil e 57,5 no RS) e pouco acima da média histérica (54,0 pontos
em ambos).

O otimismo dos empresarios com a economia brasileira e com as empresas sao indicios
de avancos da atividade e dos investimentos industriais no Pais e no Estado no futuro. De fato,
indice de intengao de investimentos da industria manteve-se acima de média durante o ano, o que
indica a disposic¢ao para investir no Brasil e no RS.
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Grafico 3.19. indice de Confianga do Grafico 3.20. indice de Intengdo de investir —
Empresario Industrial — Brasil e RS Brasil e RS
(Em pontos) (Em pontos)
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Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragao: FIERGS/UEE. Fonte: CNI/FIERGS. Elaboragao: FIERGS/UEE.

Industrial do RS percebe agravamento do problema com insumos

As paralisagdes e os retornos recorrentes da atividade econdmica ao longo de quase dois
anos, devido as medidas de combate a pandemia, geraram diversos impactos negativos na
industria gaucha. A queda abrupta da producao, decorrente das medidas, se disseminou pela
cadeia de suprimentos, gerando um desequilibrio entre a demanda e a oferta, que resultou em
escassez e expressivas altas nos precgos internacionais dos insumos e matérias-primas,
intensificadas, no Brasil, pela desvalorizagédo do Real.

Acompanhando a evolugao desse problema, a edigdo Especial da Sondagem Industrial do
RS (Industria da Transformacgéo e Construgao), realizada entre 1 e 15 de outubro de 2021, voltou
a abordar o tema. Os resultados mostraram que pouco de mais de sete em cada dez empresas
(73,7%) tinham dificuldades para obter insumos e matérias-primas no mercado doméstico em
outubro de 2021, sendo que eram grandes para 22,2%. O problema estd um pouco mais
disseminado atualmente do que ha um ano, quando atingia 70,9% das empresas, mas vem

diminuindo recentemente. Eram 85,2% das empresas em novembro de 2020 e 81,6% em
fevereiro de 2021.

Grafico 3.21. Dificuldade de conseguir Grafico 3.22. Dificuldade de conseguir
insumos e matérias-primas domésticos — RS insumos e matérias-primas importados — RS
(Em % de respondentes) (Em % de respondentes que importam)
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Fonte: FIERGS. Elaboragao: FIERGS/UEE. Fonte: FIERGS. Elaboragao: FIERGS/UEE.
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Na avaliacdo de pouco mais de oito em cada dez empresas (80,1%), a situacdo do
mercado interno de insumos e matérias-primas deve se normalizar até o fim de 2022, sendo que
63,8% apostam na solugao ainda no primeiro semestre.

A Sondagem especial revelou que sete em cada dez empresas gauchas utilizam insumos
e matérias-primas importadas. Entre as empresas que importam insumos e matérias-primas,
82,1% enfrentam problemas para obté-las. Diferentemente do mercado doméstico, as dificuldades
aumentaram durante o ultimo ano. Em outubro de 2020, 63,9% das empresas relatavam o
problema, 18,2 p.p. a menos.

Na opinido de 73,2% das empresas importadoras de insumos e matérias-primas que
enfrentam dificuldades, a normalizagdo da oferta externa deve ocorrer até o fim de 2022 (51,4%
até o fim do primeiro semestre).

Grafico 3.23. Prazo de normalizagao na oferta de insumos e matérias-primas
(% de respostas das empresas com dificuldades)
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Fonte: FIERGS. Elaboragao: FIERGS/UEE.

erspectivas para 2022 — Com impulso negativo de 2021, crescimento sera modesto em
2022

Como era esperado, a industria voltou a crescer em 2021, mesmo perdendo grande parte
da forte herancga estatistica de 2020, com a trajetéria negativa na margem. A producdo brasileira
recebeu uma heranca de 9,1% e deve crescer somente a metade, 4,7% na comparagido com
2020. A produgédo gaucha recebeu um impulso ainda maior, de 14,4%, mas perdeu mais da
metade dele pelo caminho, devendo expandir, 6,3%. O indice de Desempenho Industrial gaticho
(IDI/RS) deve crescer 13,0%, puxado pelos componentes de compras industriais (+32,3%) e horas
trabalhadas na produgdo (+14,6%). O faturamento real deve expandir no ritmo da
producao:+6,6%.

Para 2022, no entanto, o impulso estatistico é negativo para a produgao brasileira, -2,7% e
quase nulo, 0,7%, para a producdo gaucha. Nesse sentido, espera-se que o setor retome lenta e
gradualmente a trajetéria de alta. Os empresarios estdo confiantes, com intencado de investir e
contratar. O processo de reabertura econdmica deve se completar e o setor externo, deve
contribuir. Porém, aqueles fatores que restringiram o desempenho de 2021 continuam presentes,
sobretudo, os problemas, espera-se amenizados, na cadeia produtiva. O desemprego seguira
elevado e a inflagdo seguira corroendo a renda das familias, que devem redirecionar parte dela
para os servicos. A eleicdo polarizada elevara os niveis de incerteza, sobretudo, quanto as
questdes fiscais, gerando instabilidades e impactos sobre o cambio, inflagdo e juros, levando a
economia brasileira a uma expansao mediocre em 2022.
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Nesse cenario, a industria também sofrera forte desaceleragao em 2022. A producéo deve
crescer 1,5% no Brasil e 1,0% no RS. O IDI/RS deve avangar um pouco mais, 1,7%, com seus
componentes, mais ou menos, no mesmo ritmo.

Tabela 3.3. Perspectivas para a producao industrial do Brasil
(Var. % acum. no ano)

2020 2021* 2022

Industria extrativa -34 3,0 1,2
Industria de transformacgao -4.6 4,7 1,9
Producao industrial -4,5 4,7 1,5

Fonte: IBGE/PIM-PF. * Previsdo FIERGS/UEE.

Tabela 3.4. Perspectivas para a industria do RS
(Var. % acum. no ano)

2020 2021* 2022

Faturamento real -3,1 6,6 1,6
Horas Trabalhadas na produgéo -5,7 14,6 8,8
Emprego -1,9 7.4 1,4
Massa salarial real 9,3 4.4 0,4
UCI (em p.p.) -4.6 8,3 0,3
Compras Industriais -5,5 32,3 4.2
indice de Desempenho Industrial (IDI/RS) 4,8 13,0 1,7
Producao industrial -5,5 6,3 1,0

Fonte: IBGE/PIM-PF. FIERGS/Indicadores Industriais do RS. * Previsdo FIERGS/UEE.
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